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Tovabbra is pozitiv az
ipar teljesitménye, az ipari
exportnak koszonhetSen.

Az 4j rendelések azonban
mérséklédtek

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma publikalta az ipar 2011. jiliusi adatait. Az ipari termelés volumene az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva 0,3%-kal, munkanaphatast kisztirve 2,7%-
kal nétt. Az év els6 hét honapjaban 7%-os volt a béviilés mértéke éves alapon. A
szezonalisan ¢és munkanaphatassal kiigazitott ipari termelési index 0,8%-kal
emelkedett juniushoz képest. Az ipari export tovabbra is jol teljesitett, ami az ipari
novekedés magjat adta, a belf6ldi értékesités azonban 9,3%-kal csokkent. A
feldolgozoéipar tizenhirom alaga koziill hét esetében regisztraltak bdviilést 2011
hetedik honapjaban. Az 4j rendelések azonban visszaestek az elmult évi adathoz
képest, az export esetében 8%, mig a belféldi rendelések esetében 4,4% volt a
visszaesés.

Tovabb gyengtilt a forint
és igy elérte éves
mélypontjat

A nemzetkézi piaci hangulat romlasa és a magyar devizahitelek végtorlesztése koriil
kialakult aggodalom miatt gyengiiléssel kezdte a napot a forint. A hazai
fizet6eszk6z megjarta a 288-as szintet is, ugyanakkor a zloty arfolyama is gyengiilt.
A délutan folyaman ujabb problémak jelentkeztek a piacon, mivel az eur6pai
addssagvalsag megoldasara felallitott mentSkeret (EFSF) jogkori bdvitését nem
szavazta meg az osztrak parlament illetékes bizottsaga. A svajci frank kismértékben,
0,17 szazalékkal értékel6dott le az eurdval szemben, ugyanakkor az alpesi valuta a
forinthoz viszonyitva 0,59 szazalékot er6s6dott. Az Eur6pabol a nap vége felé érkez6
kedvez6 hirek hatasara az eurd 0,65 szazalékkal értékel6dott fel a dollarral szemben.
Erték Erték Eriék Viltozas
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EUR/HUF  287,7 0,79% EUR/USD 1,3718 0,65% GBP/USD

EUR/CZK

1,5755 0,09%

CHF/HUF 2386  059%  EUR/CHF 1,2054 0,17% 24,50

43886

-0,14%

USD/HUF  209,6 0,08% USD/JPY 76,74 -0,21% EUR/PLN 1,13%
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Részvények és indexek

M3 5,68 0,03 Bubor ON 5,72 0,47 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 5,70 0,05 Bubor 1M 6,05 0,01 BUX 16629,75 0,85%
M12 5,77 0,12 3x6 FRA 6,05 0,10 BUMIX 1381,70 -1,49%
Y3 6,49 0,23 2 év swap 6,12 0,18 OTP Bank 3650 0,33%
Y5 7,13 0,32 5 év swap 6,39 0,24 Richter Gedeon 33825 3,06%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,66 0,26 felar -287,00 -12,00 Telekom 483 0,21%
Y15 7,66 0,25 5 év CDS 459,158 6,42 MOL 14780 0,82%

A régio als6 harmadaban
végzett tegnap a BUX

A szerdai kereskedés eleinte nehézkesen indult, majd a magyar piac esetében
délutan egy ora koriil fordulépont kévetkezett, egészen négy oraig esett a BUX,
majd a kereskedés utols6 orajaban 100-150 pontos emelkedéssel 0,85%-0s pluszban
zarta a napot a magyar részvényindex, 15,7 milliard forintos forgalom mellett.
Nyugat-Eurépahoz képest ez viszonylag nagy alulteljesitésnek szamit, azonban a
régioban a masodik legjobban teljesité piac volt a magyar. Vezetd részvényeink
kéziil a MOL 0,8%-o0s, az OTP 0,3%-o0s, a Richter 3,1%-0s, mig a Telekom 0,2%-0s
emelkedéssel zarta a kereskedést.

Jelent6s
hozamemelkedés a
masodpiacon

Intenziv hozamemelkedés kisérte a ma reggeli forintgyengiilést. A révidebb oldal (3,
6 illetve 12 hénap) kisebb mértékben emelkedett, mig a haroméves vagy hosszabb
lejaratti papirok masodpiaci hozama atlagosan 27 bazisponttal kerilt feljebb. A
magyar orszagkockazati felar 450 ponton all.




1 szazalékkal nétt
jaliusban az eurézona
ipari termelése

Az Eurostat tegnap koézzétett adatai alapjan 2011 jaliusaban az el6z6 honaphoz
képest, szezonalisan kiigazitva 1 szazalékkal bdéviilt az ipari termelés az
eur6zonaban és 1,1 szazalékkal az EU27 orszagaiban. Az éves noévekedés 4,2
szazalék volt az eurddvezet és 3,6 szazalék az EU27 esetében. A legnagyobb havi
béviilést Esztorszag (+4,7%), Németorszag (+4,1%) és Gorogorszag (+4,1%)
esetében regisztraltak, mig a legnagyobb visszaesés Szlovakiaban (-3,4%),
Portugaliaban (-3,0) és Szlovéniaban (-2,2%) volt megfigyelhetd.

Viltozékony
kereskedés, folytatodo
korrekcid

DEUTSCHE
DAX 5340,19 336 N — 4287 702 MERCK 56,93 0,56
CAC 40 294914 1,87  LUFTHANSA 1094 6,74 FRESENIUS 69,99 0,92
BAY.MOTOREN
FTSE 5227,02 1,02 N — 5507 6,01 BAYER 38,74 0,95
Részvénypiac:

Folytatédott az eurdpai t6zsdék emelkedése a tegnapi nap folyaman, azonban
napon beliill valtozékony képet mutatott a kereskedés. Mig a nap elején az
addssagvalsag miatt bizonytalansag nyomta le a papirok arfolyamat, Jose Manuel
Barroso bejelentése utan pozitiv fordulatot vett a piaci hangulat. Az Eurépai
Bizottsag elndke tegnap az Eurépai Parlamentben bejelentette, hogy Bizottsag
hamarosan bemutatja az eurékotvény bevezetésének lehet8ségeir6l sz616
munkaanyagot, amely tartalmazni fog olyan megoldasokat is, melyek a jelenlegi
alapszerz6dés mellett is kivitelezhet6ek. A bejelentés kiemelten kedvezd hatassal
volt a bankpapirok arfolyamara, melyek a Credit Agricole és a Societe Generale
Moody’s altali lemingsitésének hirére elad6i nyomas ala keriiltek. Az FTSEurofirst
300 index értéke 1,5 szazalékos emelkedést koveten 913,62 ponton zart, mig az
eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikt6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 2,30 szazalékkal nétt.




Stagnalt a kiskereskedelmi
forgalom augusztusban

USA

Augusztusban a vart 0,2 szazalékos bdéviiléshez képest nem valtozott a
kiskereskedelmi forgalom a megel6z6 honaphoz képest, amelynek hatterében a
kedvezétlen munkaerépiac kovetkeztében visszafojtott vasarlasok allnak, amely
tobbek k6zott az autéértékesitések csbkkenésében mutatkozott meg.

S&P 500 1 188,68 1,35 Home Depot 33,54 2,69 Johnson & 63,73 0,19
Johnson
Dow Jones 11 246,73 1,27 Walt Disney 32,29 2,67 Travelers 48,94 0,00
Cos.
Nasdaq 2 572,55 1,60 General Electric 15,79 2,47 Cisco 16,33 -0,12
Systems
Olaj 88,66 -1,34 2 éves 0,18 -2
Réz 4,01 0,14 10 éves 2,01 +2
Arany 1 819,20 -0,77 30 éves 331 -2
Ezust 40,63 -0,97

Ujabb emelkedéssel telt a nap
az amerikai t6zsdéken

A kedvezd aukciot kovetSen
csOkkentek a hossza hozamok

A réz kivételével csokkentek a
nyersanyagarak

Harmadik egymaiast koévet6 napon zartak pozitiv tartomanyban az amerikai
részvényindexek, amelynek hatterében az allt, hogy szerdan Angela Merkel német
kancellar és Nicolas Sarkozy francia eln6k megerdsitette tamogatasat a goérogok
fel¢, amely megnyugtatta a befektet6ket. A Dow Jones index 1,27 szazalékot
emelkedett, az S&P 500 1,35 szazalékkal keriilt feljebb, mig a Nasdaq 1,6 szazalékot
er6s6dott a tegnapi kereskedés végére.

Az el6z6 két napi kibocsatast kévetGen szerdan ismét aukciot hirdetett az amerikai
Pénziigyminisztérium, ezuttal 13 milliard dollar értékben adott el 30 éves lejarata
allamkétvényeket, amelyre 2,85 szazalékos tuljegyzés érkezett az ajanlattevék feldl,
és a kereskedd@k altal vartnal némileg alacsonyabb, 3,31 szazalékos hozam mellett
tortént az értékesités. A kedvezd aukcios keresletnek koszonhetéen a 30 éves
kétvények masodpiaci hozama 2 bazispontot cs6kkent, azonban a 10 éves papiroké
2 bazispontot emelkedett, mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal mérséklédott.

Az olaj jegyzése jelentGs mértékben, 1,34 szazalékkal keriilt lejjebb a tegnapi
kereskedés soran, mivel a befektet6k hangulatat a kedvez6 Eur6pabdl érkezd hirek
utan is az 6vatossag jellemezte, a globalis gazdasagi névekedést és igy az olaj iranti
kereslet alakulasat tovabbi aggodalmak oOvezik. Az arany arfolyama volatilis
kereskedést kovetSen 0,77 szazalékkal keriilt lejjebb szerdan. Az eziist értéke 0,97
szazalékkal cskkent, mig a réz jegyzése 0,14 szazalékkal emelkedett.

Azsia

Pozitiv fordulat Azsizban

A tegnapi pozitiv amerikai fordulat éreztette hatisat a ma reggeli azsiai
kereskedésben is, ahol az indexek egy éves mélypontjukrél rugaszkodtak el. A japan
Nikkei 1,8 szazalékkal, az ausztral S&P ASX 200 1,2 szazalékkal, mig a dél-koreai
Kospi 1,4 szazalékkal novelte értékét, a kinai index (Shanghai Composite) 0,1%-os
er6s6dést mutatott. A térségben fontos makrogazdasagi hir, hogy az uj-zélandi
jegybank valtozatlan, 2,5 szazalékos szinten hagyta az iranyadé kamatot.




