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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezetd t6zsdéin eltéré hangulat uralkodott: a tengerentuli indexek
emelkedéssel, a nyugat-eurdpai borzék vegyesen zartdk a napot. A t6zsdék
hangulatat féként az amerikai addssaggal kapcsolatos aggodalmak hatdroztak
meg.

e (Csutortokon a forint szlik savban, 299,5-300 kozott ingadozott az eurdval
szemben, ma reggel a 299,32-es szinten tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX9,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal kerilt feljebb f6ként
a MOL és az OTP emelkedésének kdszonhetden.

e Az allamkotvények hozamai enyhén novekedtek a csiitortoki masodpiaci
kereskedés soran; a 12 hdnapos DKJ aukciés dtlaghozama torténelmi
mélypontra, 3,61 szazalékra sillyedt.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 278 bazisponton allt a cslitortoki
jegyzés alapjan.

e 2013. junius-augusztusban 3 millié 981 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama,
67 ezer f6vel tobb, illetve 1,7 szazalékkal magasabb, mint el6z6 év azonos
id6szakdaban. A munkanélkiliségi rata 0,5 szazalékponttal 9,9 szazalékra

mérséklédott, utoljdra 2009 azonos id6szakdban volt 10 szazalék alatt.



Szlik savban
ingadozott a
forint az eurdval
szemben

Pluszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

A nemzetkodzi piacokon jelenlévé befektet6k nem keresik a kockazatos
befektetéseket, melyben nagy szerepet jatszik az amerikai addssagplafon
megemelésének feltételhez kotése. Ez az eurd/forint arfolyamra is hatassal volt,
igy egész nap a 299,5-300 kozotti szlik savban mozgott a kurzus. Ma reggel az
euro jegyzése 299,32-nél tartézkodott, a svajci frank/forint arfolyam 0,36, mig a
dollar/forint kurzus 0,29 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,32 -0,01% EUR/USD 1,3478 -0,32% GBP/USD  1,6041 -0,22%

CHF/HUF 244,05 0,36% EUR/CHF  1,2265 -0,30% EUR/CZK 25,58 -0,98%

USD/HUF 221,96 0,29% usD/JPY 98,78 -0,11% EUR/PLN  4,2280 0,21%

A dollar 0,32, mig a svdjci frank arfolyam 0,30 szdzalékos er6sodést mutatott az
euroval szemben. A lengyel zloty 0,21 szazalékkal gyengiilt, azonban a cseh
korona 0,98 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest. Ez
utobbit az okozta, hogy végil elmaradt a cseh jegybank koronagyengit6
intervencidja, noha a jegybanki beavatkozasra a piac mar hetek 6ta késziilt.

A nyugat-eurdpai piacokon tapasztalhaté eseménytelenség, majd a nemzetkozi
piacokon a zards kozeli érdkban eluralkodd pesszimizmus ellenére a hazai t6zsde
jol szerepelt a csutortoki kereskedési napon. A BUX 0,2 szazalékkal kerilt
feljebb, melyhez 9,7 milliard forintos forgalom tarsult. Az OTP és a MOL
részvények 0,8, illetve 1,0 szazalékkal emelkedtek. A kozép-kelet-eurdpai
indexek koziil a lengyel WIG-20 teljesitett a legjobban, miutan kozel 1,2
szazalékos pluszban zart.
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Kismértékben
emelkedtek az
allamkoétvények
hozamai

Uj mélyponton
a 12 honapos
DKJ aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

' Zéré ' Véltozas (%)
BUX 18730 0,2
OTP Bank 4330 0,8
Richter Gedeon 3850 -0,5
Magyar Telekom 312 -1,6
MOoL 16060 1,0

Csiitértokon hozamemelkedés volt tapasztalhatoé az allamkotvények korében a
magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkontkincstarjegyek
kozul egyedil a 12 hénapos DKJ hozama vadltozott, amely 2 bazisponttal
csokkent. Az 5, 10 és 15 éves benchmark allamkotvények hozamai 5-6
bazisponttal ndvekedtek. Magyarorszag CDS feldra nem valtozott, igy tovabbra
is 278 bazisponton all a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,55 0
R 3,62 0
M12 3,63 5
e 4,53 )
A 5,03 6
Y10 578 .
Y15 6,37 5
Bubor ON 2,79 )
5 év CDS 278 0

Az AKK 4ltal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ-aukciéra
131,45 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 2,6-szeres
lefedettség mellett a meghirdetettnél 10 millidrd forinttal magasabb vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukciés atlaghozam 3,61 szazalékra siillyedt, amely a
két héttel ezelbtti kibocsatas atlaghozamanal 23 bazisponttal alacsonyabb szint,
és igy uj torténelmi mélypontot jelent.
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67 ezer fével
emelkedett a
foglalkoztatottsag
2013. junius-
augusztusban

10 szazalék ala
csokkent a
munkanélkiiliség

2,5 szazalékkal n6tt
az amerikai GDP a
Il. negyedévben

Kevesebb a
munkanélkili az
Egyesiilt
Allamokban

Csokken a
fliggbben lévo
lakasértékesitések
szama

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013. junius—augusztusban 3 millié
981 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 67 ezer fével tobb, illetve 1,7
szazalékkal magasabb, mint el6z6 év azonos idGszakdaban. A 15-64 éves
59,0 1,2

szazalékponttal magasabb, mint egy évvel ezel6tt.

korcsoportot szazalékos foglalkoztatdsi arany jellemezte, ez

A KSH szintén ma reggeli tajékoztatdja alapjan 2013. jlnius—augusztusban a

munkanélkiiliek 440 ezer fés létszama 16 ezerrel csokkent 2012 azonos

id6szakdhoz viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata 0,5 szazalékponttal 9,9
szazalékra mérséklédott, utoljara 2009 azonos id6szakdban volt 10 szdzalék
alatt.

Nemzetkozi piacok

A felfelé mddositott varakozdsokhoz képest valamivel alacsonyabb mértékben,
2,5 szazalékkal nétt a brutté hazai termék az Egyesiilt Allamokban. Az évesitett
negyedéves adat igy megegyezik az el6zetesen megjelent értékkel.

a4

Az el6z6 héten még 310 ezren folyamodtak munkanélkiili segélyért az
adllamokban, a friss adat 305 ezer segélykérdrdl szol. A két héttel ezel6tt
jelentkez6é technikai problémdk még most is éreztetik hatdsukat, igy teljesen
valds képet csak a jov6 héten kaphatunk.

Az el6z6 hdnaphoz hasonléan augusztusban is csokkent a fiiggében levd
lakasértékesitések szama az Egyesiilt Allamokban. A visszaesés 1,6 szazalékos,
és feltehet6en a a jelzdlogkamatok emelkedésére vezethet§ vissza. Ugyanakkor a
fliggbben levé értékesitések szama még igy is meghaladja — 6 szazalékkal — az egy
évvel korabbi értéket.
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Pozitiv hangulat a
tengerentuli
t6zsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Emelked6
olajar,
csokkend
aranyarfolyam

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 664 -0,02 Dow Jones 15328 0,36
CAC40 4187 -0,20 S&P 500 1699 0,37
FTSE 100 6 566 0,22 Nasdaq 3787 0,69

A vezetdé tengerentuli részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak a
csiitortoki kereskedési napot. Bar az amerikai addssdggal kapcsolatos
aggodalmak nem enyhiilnek, a vartndl jobb munkaer6-piaci adatokat tettek
kozzé — az elbrejelzésnél kevesebb a segélykér6k szdma. Az amerikai
benchmarkok 0,36-0,69 szdzalékkal keriiltek feljebb. Eurépaban csak a londoni
FTSE 100 tudott 0,22 szazalékkal emelkedni, a frankfurti részvényindex
gyakorlatilag stagnalt (de negativ tartomdanyban zart), mig a francia CAC 40 0,20
szazalékkal keriilt lejjebb. Hidba jottek ki a héten kedvez6 amerikai makroadatok,
az eurdpai piacot aggasztja az amerikai addssagplafon kérdése és a tovabb
tarto olasz belpolitikai fesziiltség is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,34 6 Németorszag 1,83 1
Olaszorszag 4,48 11 Franciaorszag 2,37 2
Portugalia 7,08 2 USA 2,65 2

A 10 éves kotvények piacan csak az olasz valtozott jelent6s mértékben tegnap:
az elmélyiilé belpolitikai valsag kovetkeztében 11 bazisponttal kerilt feljebb a
hozam. Elemzék szerint Olaszorszagban tovabbra is mély problémak vannak a
versenyképességgel és a kiilkereskedelmi mérleghiany ciklikussagaval. A portugal
10 éves kotvényhozamok a masodpiaci kereskedés soran ezuttal 2 bazisponttal
csokkentek, mig a spanyol az olaszhoz hasonléan szintén emelkedett, 6
bazisponttal.

Az olaj ara csiitortokon 0,4 szazalékkal emelkedett, a jov6ben azonban inkdbb
esés varhatdo, mivel a geopolitikai kockazatok csokkennek, amelyet
alatamasztanak az Uj irani elnok békésebb hangnemet megiit6 nyilatkozatai is. Az
arany arfolyama 0,9 szazalékkal esett a tegnapi napon, igy uncianként 1324
dollart ért. A befektet6k arra szamitanak, hogy az amerikai politikai szereplék
gyorsan megallapodnak az adéssagplafon kérdésében.
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