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Vezetdi 6sszefoglalo

o Az nemzetkozi vezet6 részvényindexek csokkenéssel zartdk az elmult hetet. A
piacot a Fed kotvényvasarldsi programjanak folytatasa, illetve a német
valasztasok korili varakozasok befolyasoltak.

o A csutortoki er6sodést kovetGen a pénteki napon a forint gyengiilt az euréhoz
képest. Ma reggel az eurd jegyzése a 298,17-es szinten tartdzkodott.

e A BUX 11,3 millidrd forintos forgalom mellett 1,2 szdzalékkal kerilt a cstitortoki
zard érték ald; egyediil a Richter tudott pozitiv tartomanyban zarni.

e JelentGsen novekedtek a hozamok a magyar allampapirok pénteki masodpiaci
kereskedésében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 6 bazisponttal ndvekedett, igy 272 bdazisponton

allt a pénteki jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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A Fed-bejelentést kovet6 nagymértékl er6sodés utan a pénteki kereskedésben a
tobbi régiés devizdval egyltt gyengilt a forint arfolyama is. Ma korareggel az
eurd/forint kurzus a 298,17-es szinten allt; a svajci frank/forint kurzus 0,47, mig
a dollar/forint kurzus 0,55 szazalékkal mutat magasabb értéket.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,17 0,52% EUR/USD  1,3525 -0,09% GBP/USD  1,6004 -0,24%

CHF/HUF 241,71 0,47% EUR/CHF  1,2323 0,01% EUR/CZK 25,76 0,10%

USD/HUF 220,19 0,55% usb/JPY 99,11 -0,11% EUR/PLN 42215  0,63%

Az eurd/dollar egészen minimalis csokkenést mutatott, a svajci frank/eurd
arfolyam stagndlast mutatott. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,63
szazalékkal gyengiilt a kozOs valutdhoz képest, hasonléan szerepelt a cseh
korona is, igaz, minddssze 0,1 szazalékkal kerilt feljebb az eurd/cseh korona
arfolyama.

Nem valtoztak érdemben a fontosabb nyugat-eurdpai piacok indexei a pénteki
kereskedésben, amelynek hatterében valdszinlleg a befekteti varakozasok
alltak a hétvégi német orszaggytilési valasztasok illetve az amerikai jegybankarok
beszédével kapcsolatban. A budapesti t6zsde a Fed-bejelentést kovetd eufdria
utan a pénteki napon eséssel zart, igy az egész hetet tekintve is minuszban
végzett. A BUX pénteken 11,3 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szazalékos
eséssel fejezte be a kereskedést. A hazai blue chipek koziil egyediil a Richter
szerepelt jol, a MOL-t és a Magyar Telekomot is inkabb az eladasok jellemezték.
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Jelentdsen néttek
a hozamok az
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A régioban egyediil a bolgar SZOFIX tudott pozitiv tartomanyban végezni a hét
utolso napjan, 0,8 szazalékos emelkedéssel zart az index.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18246 -1,2
OTP Bank 4285 -2,7
Richter Gedeon 3660 0,2
Magyar Telekom 312 -1,9
MOL 16245 -0,3

Pénteken jelent6s novekedésbe kezdtek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a DKJ hozamok 3-4 bazispontos
novekedést mutattak. A benchmark allamkoétvények hozamai 12-19 bazisponttal
emelkedtek; a 10 éves kétvény hozama 5,80 szazalékon all. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 6 bazisponttal keriilt feljebb, 272 bazisponton allt a pénteki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 3,60 0
Mé 3,68 4
M12 3,73 3
Y3 4,63 12
Y5 5,14 12
Y10 5,80 19
Y15 6,43 16
Bubor ON 3,00 -4
5 év CDS 272 6

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkenés a
vezetd
nemzetkozi
toézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Jelentdsen
visszaesett az arany
arfolyama, az olaj
ara tovabb
csokkent

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8676 -0,21 Dow Jones 15451 -1,19
CAC40 4204 -0,05 S&P 500 1710 -0,72
FTSE 100 6 596 -0,44 Nasdaq 3775 -0,38

Csokkenéssel zartak a hetet a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Fontosabb
makroadatot nem tettek kozzé, igy tovadbbra is a FED jovGbeli dontésével voltak
elfoglalva a befektet6k. A bizonytalan hangulatban az 06sszes vezetd
tengerentuli részvényindex lejjebb keriilt, 0,4-1,2 szazalékkal. Az eurdpai
t6zsdéken hasonld volt a hangulat, az itteni cs6kkenést azonban a vasarnapi
német valasztas is befolyasolta: a csokkenés az amerikainal kisebb mértékii,
0,05-0,44 szazalékos volt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,31 2 Németorszag 1,95 2
Olaszorszag 4,42 -0 Franciaorszag 2,46 2
Portugalia 7,22 0 USA 2,74 2

A hét utolsé napjan nem volt jelent&sebb valtozas a kdtvénypiacon, az amerikai
10 éves kotvényhozamok 2 bazisponttal keriiltek lejjebb. A német 10 éves
kotvények hozama 2 bazisponttal emelkedett, ugyanis tovabbra is nagy a
bizonytalansdg a FED monetaris lazitdsdval kapcsolatban.

Az arany arfolyama 37 dollart, vagyis 2,7 szazalékot cs6kkent pénteken. Ezzel az
arany arfolyama a csutortoki hatalmas erdsodést kdvetGen nemcsak kifulladt,
hanem a 62 dollaros emelkedés tébb mint a felét el is vesztette. Ennek ellenére
pozitiv heti valtozassal zart az arany értéke. Az olaj arfolyama 1,5 szazalékkal
tovabb csokkent pénteken, igy tobb mint 3 szazalékos heti veszteséget konyvelt
el.
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