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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta az ipari termelésre vonatkoz6 el6zetes adatait. Eszerint
2011 novemberében 3,5%-kal nétt az ipari termelés volumene az el6z6 év azonos
id8szakahoz viszonyitva. Szintén a KSH ma reggeli k6zlése szerint az ipari termel6i
arak 2,5%-kal néttek az el6z6 hénaphoz képest, aminek oka els6dlegesen az
exportarak emelkedése volt. A feldolgozoipari agazatok novemberi belfoldi
értékesitési arai 1,7%-kal emelkedtek az oktoberihez képest és 11,4%-kal a 2010.
novemberihez képest.

Tegnap a forint gyengiiléssel kezdte a napot, de a piaci bizalmat er8sité
kormanyzati kommunikacié hatasara javulni tudott. Végiil a tegnapi nap végére,
318-319-es savban tartézkodott az EUR/HUF (ez lokalis csuics volt). A cseh korona
is er6s6dott, mig a lengyel zloty kis mértékben gyengiilt az eur6hoz képest. A dollar
er6sddése folytatéodott az euréval szemben (1%), aminek hatterében a kedvezd
amerikai makrogazdasagi adatok kozzététele, és az eurdpai adossagvalsag miatti
aggodalmak allnak.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Vall tozds

Nétt az ipari termelés,
emelkedtek az ipari
termel6i arak

EUR/HUF 3185  -0,45% EUR/USD 1,2768 -1,14% GBP/USD 1,5479 -0,75%

CHF/HUF 261,2 -0,53% EUR/CHF 1,2188 0,10% EUR/CZK 25,80 -0,28%
Er6s6dott a forint a USD/HUF 2493  0,64%  USD/JPY 7722 066%  EURIPLN 45025  026%
bankkozi devizapiacon,
jelentés dollarerdsodés Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indel | ek
% %)
M3 860 050 | Bubor ON 6,19 W0 | et Zae WAless
M6 885 070 Bubor 1M 717 0,04 BUX 1622500  -2,11%
M12 955 0,75 3%6 FRA 885 0,09 BUMIX 121851  -2,58%
Y3 10,46 0,27 2 év swap 8,36 -0,02 OTP Bank 2975 -1,98%
Y5 10,66 0,14 5 év swap 7,92 011 |Richter Gedeon 35500  -2,11%
5 év bazisswap Magyar
Y10 1069 011 felar 36800 -1500 Telekom 480 20,44%
Y15 10,66 0,09 5 év CDS 734,864 36,66 MOL 16500 -1,79%




Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Gyengilt a BUX

Joval atlag feletti forgalom (24,5 mrd Ft) mellett gyengiilt a BUX, 2,1%-os
cs6kkenéssel zarta a kereskedést. A régioban minden t6zsde minuszban zart, a cseh
PX a BUX-nal is rosszabbul teljesitett, majdnem 3 %-os csokkenéssel. Ma is az
OTP esett a legtobbet (-2%), aminek oka a régié bankszektora iranti altalanos
befektetdi bizalom gyengiilése volt. A MOL papirok 1,8%-ot estek, ezzel a régid
energiacégei kozott a kézépmezdnyben zartak. A Magyar Telekom részvényei 2,4%-
ot vesztettek értékiikbdl, a Richter 2,1%-kal gyengiilt.

Emelkednek az
allampapir hozamok,
jelentés hozamugras a 12
hoénapos DKJ aukcién

Az allampapir-piaci hozamok minden lejaraton emelkedtek. Az egy éven beliili
lejaratokon atlagosan 65 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet§, mig a
hosszabb lejaratokon ez alacsonyabb, 15 bazispontos volt. Az 5 éves CDS 36
bazisponttal keriilt feljebb.

Az AKK tegnapi 12 hénapos DK]J aukciéjan a meghirdetett 45 milliard forintos
mennyiségre 41,62 milliard forintnyi ajanlat érkezett. Az ajanlatok hozama
nagymértékben szérodott, végiil az AKK 35 milliardnyi ajanlatot elfogadasa mellett
dontétt, ezeknek hozama 9,96% és 10,5% ingadozott, az atlaghozam 9,96% lett, ami
116 bazisponttal magasabb a szerdai masodpiaci 12 hénapos referenciahozamnal és
205 bazisponttal haladja meg a két héttel ezelStti hasonldé futamidejli kibocsatas
atlaghozamat.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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A Német Statisztikai Hivatal legfrissebb, decemberre vonatkozé adatai szerint a

Romlé kiskereskedelmi | német kiskereskedelmi eladasok szezonalitastél és munkanaphatast6l megtisztitott
forgalom Németorszagban | értéke nominalis értékben 0,7, realértékben pedig 0,9 szazalékkal maradt el a
novemberben mért értéktdl.

Az Olasz Statisztikai Hivatal legfrissebb koézleménye alapjan Olaszorszagban a
novemberre vonatkozé munkanélkiiliségi adatok masfél éves csucsot, 8,6%-0s
szintet értek el, mely a varakozasokat 0,1 szazalékponttal haladta meg.

Rekordszinten az olasz
munkanélkiliség

Az eurdzona termeldi arindexe az Eurostat altal kozzétett adatok szerint a novemberi
Emelked6 termel6i arindex | 1%-0s csékkenésrél decembetre 0,2%-os névekedéssé valtozott.

Az Eurostat altal készitett kézlemény alapjan az ipari 4j megrendelések oktéberi
Virtnal alacsonyabb ipari adatai az eurdzéna tagorszagaiban 1,8%-os emelkedést mutatnak, amely elmarad az

rendelési dllomany az elemz8k altal elvart 2,4%-os mértéktSl, azonban jelent6sen meghaladja a
eurdzénaban szeptemberi 7,8%-0s visszaesést.
DAX 609599 025 VOLKSWAGEN 12620 2,64 DE;:NSIC(HE 27,97 -5,60
CAC 40 314491 -1,53  FRESENIUS 74,95 1,72 COMMERZ 1,22 4,45
BANK
FISE 562426 -0,78  INFINEON 6,17 1,72 LUFTHANSA 9,16 -3,00
Részvénypiac:

A tegnapi nap folyaman mérsékl6dott a befektetSi bizalom az eurdpai t6zsdéken,
kiilondsen az eurdpai bankszektorral kapcsolatos aggalyoknak koészonhetGen.
Ezaltal a jelentésebb t6zsdéken esés kévetkezett be, kiilondsen igaz volt ez az olasz
és spanyol piacokra. El6bbi els6sortban az Unicredit rossz teljesitményére vezethetd
A bankszektor huztale az | vissza, amely 7,5 milliard eurds t8keemeléssel probalt a kimutatott tékehianyon
eurdpai piacokat javitani. A piaci félelmeket a spanyolorszagi események is névelték, a gazdasagi
miniszter bejelentését kovetéen, miszerint koriilbeliil 50 millidrd euré értékben —
mely a spanyol GDP kozel 4%-ét teszi ki - kell pénzt elkiiloniteni a rossz hitelesek
esetleges kimentése érdekében. A német és francia bankok is nyomas alatt voltak, a
francia kotvényaukciéra csak magasabb hozamok mellett keriilhetett sor.
Franciaorszaggal kapcsolatban tovabbra is bizonytalanok a piaci szerepl6k az orszag
AAA besorolasanak jovGje miatt.
Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,79 szazalékos cs6kkenést kovetGen 1 013,39
ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 2 315,75-6s zaroértéket elérve, 1,45 szazalékkal keriilt lejjebb.




Emelkedé szolgaltat6i ISM
index

Meglepetés a munkaerépiaci
adatokban

USA
Az ISM nem-feldolgozéipari menedzser indexe a november havi 52 pontos értékrél
decemberben 52,6 pontra névekedett. Igy kissé elmarad az elemz8i varakozasok
szerinti 53 pontos értéktSl, ugyanakkor optimistabb hangulatot jelez a szolgaltatéi
szektorban.

Kedvez6 munkaerépiaci adatok lattak napvilagot a tengerentulon. A
maganszektorbeli foglalkoztatottak szama az elGrejelzés szerinti 176 ezer helyett
325 ezerrel emelkedett decemberben az ADP jelentése szerint. Ez a novemberi 204
ezer f6s értéket is jelent6sen meghaladja.

A munkaiigyi tarca adatai szerint december utolsé6 hetében az elsé alkalommal
munkanélkiili segélyért jelentkez6k szama 372 ezer f6 volt, mely alulmulta az
elemzdi varakozasok szerint 375 ezres értéket.

S&PL1500 1 281,06 0,29 Bank of A 6,31 8,61 United 74,33 -0,96
Tech
Dow Jones 12 415,7 -0,02 JP Morgen 35,68 2,09 Chevron 1091 -0,98
[INasdaq 2 669,86 0,81 Walt Disney 39,5 1,67 Boeing 73,53 -1,08
Olaj 101,54 -0,02 2 éves 0,26 -1l
Réz 344 -0,01 10 éves 1,99 +1
Arany 16214 0,3 30 éves 3,06 +3
Eziist 29,25 -0,01

Enyhe novekedés a
tengerentuli t6zsdéken

Kismértékt emelkedés a
hozamok hosszabb oldalan

Stagnalas a nyersanyag-
piacon

Az utébbi napokban napvilagot latott kedvezd makrogazdasagi hirek hatasara a
vezet6 amerikai részvényindexek a Dow Jones kivételével pozitiv tartomanyban
zartak a tegnapi kereskedést. Az S&P 500 0,29 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,81
szazalékkal emelkedett. A blue chip papirokat t6mérit6 Dow Jones viszont 0,02
szazalékot veszitett az értékébdl. Ez utdobbi komponensei kéziil a Bank of America
8,61 szazalékos novekedést tudott elérni. A nap vesztese a Boeing volt, melynek
kurzusa 1,08 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az allampapirpiaci hozamokat tegnap ismét a kedvezd makrogazdasagi adatok
valamint az eur6pai bankok iranti feler6s6d6 aggodalom kettGsége alakitotta. Ennek
hatasara az allamkotvényekben csak kisebb valtozasok kovetkeztek be. A hosszabb
lejarata allampapirok hozama kis mértékben emelkedett: a 10 éves kotvények
hozama 1, a 30 éves papirok hozama pedig 3 bazispontos névekedést mutatott fel. A
2 éves allamkotvény hozama 1 bazisponttal csokkent.

A nyersanyagarak el6z6 napokban tapasztalt névekvé tendenciaja megtort, a
csiitortoki kereskedési napon kismértékli csokkenést mutattak fel az arany

kivételével. Az arany zar6 arfolyama 0,3%-kal keriilt feljebb el6z6 napi értékéhez
képest.

Negativ hangulat a
Tavol-Keleten

Azsidban a kinai Shanghai Composite-ot kivéve minden t8zsdén gyengiilés
figyelhet6 meg ma reggel. A japan Nikkei 1,2%-kal kerilt lejjebb, mig a hongkongi
Hang Seng 1,1%-ot esett. A mérséklédés hatterében itt is az eurépai adéssagvalsag
miatti aggalyok allnak, elssorban a francia és olasz kétvényhozamok tegnapi
emelkedése kovetkeztében.




