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Magyarorszag

Kedvez6 kilkereskedelmi adat

Némileg mérsékl6dott a
feldolgozoipari BMI

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2012 majusaban a kivitel volumene 4,4,
a behozatalé kisebb mértékben, 2,8 szazalékkal névekedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kiilkereskedelmi mérleg 205 milliard forint tobbletet ért el

ebben az iddszakban.

Az MLBKT adatai szerint némileg lassult a feldolgozdipar teljesitménye,
feldolgozoipari beszerzési menedzser index (BMI), juliusi értéke 51,9 pont volt a
juniusi 52,8 pont utan. Ami pozitiv, hogy még mindig a meghatarozé 50-es szint
felett van az érték.

Kisebb korrekcié a
devizapiacon

A hétf6 esti és a kedd reggeli kereskedésben is kiizdétt a forint a 277,5 EUR/HUF
arfolyamszinttel, de végiil nem tudta atlépni az er8s tamaszt. A mult heti euférikus
hangulat utan a konszolidaci6 jelei latsz6dnak a piacon, illetve érezhet6en a mai és
holnapi kamatdontésekre var a pénziigyi szektor. Az EUR/USD arfolyam feljebb
keriilt és atlépte az 1,23-as szintet, vagyis az eurd er6s6dott. Az adatokbol az latszik,
hogy a forint 1,2%-ot gyengiilt az euréhoz képest, azonban ez az eddigi
tulteljesitésének korrekciojaként foghato fel. Ha év eleje 6ta nézziik a feltorekvo
devizak euréhoz viszonyitott arfolyamat, akkor az latszik, hogy a forint er6s6dott a
legjelent6sebb mértékben (10-11%-kal), a zloty 6-7%-kal értékel6dott fel a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest, a cseh korona gyakorlatilag stagnalt.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2814 1,20% EUR/USD 1,2316 0,36% GBP/USD 1,5669 -0,25%
CHFHUF  234,1 1,12% EUR/CHF 1,2009 -0,03% EUR/CZK 25,36 0,65%
USD/HUF 2284 0,73% USD/JPY 78,15 -0,09% EUR/PLN 4,1075 -0,17%

Hozam Viltozas

(O/Ql)

Részvények és indexek

Hozam  Viltozas Futamidd

(%)

Futamidd

M3 6,83 -0,04 Bubor ON 6,25 0,00 Instrument | m Z4r6 Vil tozas
M6 6,33 0,00 Bubor 1M 7,09 0,00 BUX 17408,02  -1,38%
Mi12 6,98 0,00 3x6 FRA 6,77 -0,07 BUMIX 1025,16 0,93%
Y3 7,18 -0,07 2 év swap 6,59 0,01 OTP Bank 3525 -0,65%
Y5 7,29 -0,03 5 év swap 6,39 0,03 Richter Gedeon 38800 -0,51%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,37 0,01 felar -278,00 -1,00 Telekom 424 -0,70%
Y15 7,38 -0,01 5 év CDS 460,378 -1,42 MOL 16535 -3,25%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Kivaras a
részvénypiacokon

Alapvetéen a jegybankok iiléseit megel6z6 varakozasok mozgattak tegnap a
piacokat, ami alél a részvények sem képeztek kivételt. Osszességében a
bizonytalansag inkabb lefelé mozgatta a f6bb indexeket, a régioban csak a bolgar és
a roman borze tudott pozitiv eredménnyel zarni. A BUX inkabb a rosszul teljesit6k
kozott szerepelt, a tegnapot 1,4%-o0s cs6kkenéssel fejezte be, 6,4 milliard forintos
forgalom mellett. Ebben f6 szerepet a hazai olajtarsasag, a MOL jatszotta, melynek
arfolyama 3,25%-ot esett. Tobbi blue chipiink is lejjebb keriilt, 0,5-0,7% kozotti
mértékben.

Mérséklédtek a masodpiaci
hozamok

Visszafogott érdeklédés,
kedvezd hozam az aukcidon

A maisodpiaci kereskedés soran a benchmark hozamok lejjebb tudtak keriilni. Az
éven beliili lejaratok esetében csak a harom hénapos hozam mozdult el, 4
bazisponttal lefelé¢, a tobbi stagnalt. Az éven tuli lejaratokon pedig atlagosan 3
bazispontos mérséklédés volt megfigyelhets. CDS-tink ujra csokkent, igaz csak 2
bazisponttal és jelenleg 460 bazisponton all.

A tegnapi 3 honapos DK]J aukciét visszafogott érdekl6dés jellemezte. A
meghirdetett 45 milliard forintos keretre 51,2 milliardnyi ajanlat érkezett, ezért a
kibocsaté 10 milliard forinttal kevesebb kincstarjegyet bocsatott ki a tervezettnél. Az
ajanlatok hozama viszonylag széles savban 6,79-6,9% szé6rddott, a kialakult 6,87%-0s
atlaghozam megegyezik a hétf6i masodpiaci benchmarkkal és csak 1 bazisponttal
magasabb a mult heti aukcién tapasztalt hozamnal.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Stagnalt az
arszinvonal-
emelkedés tteme

Stagnalo
munkanélkiiliség az
eurdzonaban

Ismét novekedett a
munkanélkuliek
szama
Németorszagban

Az €el6z6 havitdl
enyhén elmarado
német
kiskereskedelmi
eladiasok

Az Eurostat legfrissebb kozleménye szerint az eur6zonara vonatkozé elSzetes

fogyaszt6 arindex éves alapon, tartva az el6z6, juniusi idészak értékét (és megfelelve az
elemzdk targyhora vonatkozo varakozasainak) jalius honapban 2,4%-os szinten allt.

Szintén az Eurostat altal keriilt kozlésre a valutaunié tagallamaira vonatkozo
szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata, mely a jiniusi honap vonatkozasiaban
11,2%-o0s értéket ért el, mely megegyezik az utdlag 11,2 szazalékra moédositott majusi
értékkel. A mutato6 értéke a legalacsonyabb Ausztriaban (4,5%) és Hollandiaban (5,1%)
volt, mig a legmagasabb érték a spanyol (24,8%) és gorég teriileteken volt
megfigyelhet6 (22,5%).

A Német Statisztikai Hivatal friss publikacidja szerint a munkanélkiiliség immar
negyedik hénapja permanensen emelkedik, 7 ezer fével emelkedett jaliusban, mely

azonos az el6z8 hoénap értékével, de némileg elmarad az elemzék 9 ezer f6t
prognosztizal6 szamatol.

A munkanaphatastél és szezonalitastol tisztitott német kiskereskedelmi eladasok
0,1 szazalékkal mérséklédtek juniusban az el6z6 hoénap bazisan. Eves alapon
ugyanakkor az eladasok realértéke 2,9 szazalékkal névekedett meg.

Roml6 tézsdei
hangulat kedden

HEIDELBERG

DAX 677226  -0,03  INFINEON 5,93 6,69 CEMENT 37,86 1,89
CAC 40 3291,66 0,87 METRO 22,41 3,01 LUFTHANSA 10,25 1,54
FTSE 593528 -102  DAIMLER 40,71 1,55 BEIERSDORF 53,92 1,44

A keddi kereskedési napon mérséklédés volt megfigyelhetd az eurdpai tézsdéken,
miutan szamos cégnek keriiltek napvilagra kedvezdétlen profitszamai. A t6zsdei
hangulatot a délutan folyaman tovabb rontotta egy Bundesbank testiileti tag
véleménye, mely szerint az Eur6pai Kézponti Banknak az arstabilitast kellene csupan
célul kitliznie, nem tamogatva az EKB ismételt kotvényvasarlasi programjat. Mindezek
mellett a majusi eurézonara vonatkozo, valamint a juliusi német munkanélkiiliségi
adatok sem adtak okot a piacok optimizmusara.

A DAX kozel stagnalé szinten, a francia CAC40 index 0,9 szazalékkal, a londoni
FTSE pedig a nap veszteseként mintegy 1 szazalékkal keriilt lejjebb a kereskedés
végére. Utobbit jelent6s mértékben befolyasolta a jelentSs sullyal szereplé BP
rendkiviil rossz profitjelentése, mely szerint a cég masodik negyedéves eredménye
96%-kal csokkent. Az olajipari cég papirjai a jelentés publikalasa utan 4,5%-ot
veszitettek értékiikbdl.

Az FTSEurofirst 300 index a hétf6i zaréértékéhez képest 0,90 szazalékot csokkent,
igy 1063,35 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,62 szazalékos mérséklédés utan 2 325,72
ponton fejezte be a kereskedést.




Ismét néttek az ingatlanarak

Emelkedett a chicagdéi BMI

Nétt a fogyasztdi bizalom

Csokkent a haztartasok
fogyasztasa

USA
Az S&P Case-Shiller lakasar-index aprilis utan majusban is névekedett, az indikator
szerint havi alapon 2,2 szazalékkal dragultak az amerikai ingatlanok, éves szinten
ugyanakkor a mutaté 0,7 szazalékos csékkenést jelez.

A chicagéi beszerzési menedzser index értéke juliusban 0,8 ponttal 53,7 pontra
emelkedett az elemzdék altal prognosztizalt 52,6 pontra térténé csékkenéssel
szemben, amely a feldolgozdipari kilatasok javulasara utal.

A Conference Board kézleménye szerint n6tt a fogyasztok optimizmusa az Egyesiilt
Allamokban az elemzék altal vart csokkenéssel szemben. A CB fogyaszt6i bizalmi
indexének értéke juliusban haromhavi cstcsra, 65,9 pontra emelkedett a majusi 62,7
pontot kévetSen.

A kereskedelmi tarca kozlése szerint juniusban tovabb csokkent az amerikai
haztartasok fogyasztasa. A jovedelmek 0,5 szazalékkal emelkedtek, ezzel szemben a

lakossag 0,1 szazalékkal kevesebbet koltott az el6z8 honaphoz viszonyitva, mig a
megtakaritasi rata 0,4 szazalékponttal 4 szazalékra emelkedett.

S&P 500 137932 043 Pfizer 24,04 1,39 Home Dep. 52,18 2,01
Dow Jones 13008,68  -0,49 AT&T 37,92 1,31 Caterpillar 84,21 1,73
Nasdagq 293952  -021 Bank of Am. 7,34 0,82 Disney 49,14 1,33
Olaj 87,65 222 5 éves 0,59 2
Réz 341 0,58 10 éves 1,47 3
Arany 1615,5 0,60 30 éves 2,56 3
Eziist 27,84 0,82

Csokkentek az amerikai
tézsdeindexek

Tovabb mérséklédtek a
masodpiaci hozamok

Esett az olaj ara

Negativ tartomanyban kezdték meg a tegnapi kereskedést a vezet6 amerikai
részvényindexek, amely tendenciat a kedvezé makrogazdasagi adatok sem tudtak
megforditani, a befektet6k sokkal inkabb a Fed, az EKB, valamint a BoE lépéseire
iranyitottak figyelmiiket. A piaci szerepl6k 6vatosabba valtak azzal kapcsolatban,
hogy a fontosabb jegybankok hatarozott gazdasagélénkité lépéseket tesznek a
kovetkezd napokban. Az S&P 500 0,43 szazalékkal, a Dow Jones 0,49 szazalékkal,
mig a Nasdaq 0,21 szazalékkal keriilt lejjebb a nap végére. A Dow komponensei
koziil a legjobb teljesitményt a vartnal jobb eredményeket felmutaté Pfizer nyujtotta,
mig a nap vesztese a Walt Disney lett.

A hétf6i esést kovetben tegnap ismét csékkent az amerikai kétvények masodpiaci
hozama, amely a befektet6k kivar6 magatartasaval indokolhat6. Az 5 éves papirok
hozama 2 bazisponttal, mig a 10 és 30 éves lejaratu kotvények hozama egyarant
3 bazisponttal csékkent.

A jegybanki politikikkal kapcsolatos 6vatosabb varakozasok az olaj arfolyaman is
éreztették hatasukat, melynek hordénkénti ara 2,22 szazalékkal csokkent, jelenleg
88 dollar alatt tarté6zkodik. A t6bbi fontosabb nyersanyag arfolyama is mérséklédott,
a réz 0,58 szazalékot, az arany 0,6 szazalékot, az eziist pedig 0,82 szazalékot veszitett
értékébdl.

Kivaras jelei Azsiaban

A ma reggeli tavol-keleti kereskedést a kivaras jellemezte, amit a ma esti Fed dontés
indokol. A kinai piacok teljesitettek legjobban, amit a kinai gazdasagélénkitd
intézkedések Ovezte varakozasok indukaltak. A Shanghai Composite 0,9%-ot
emelkedett, a hongkongi bérze 0,4%-o0s pluszban zart. A t6bbi vezetd index
érdemben nem mozdult el kivéve a japant, amelyek 0,5-1%-ot veszitettek értékiikbdl.




