Vet

NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Béviil6 foglalkoztatas

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A gazdasagilag aktiv népesség és komponenseinek alakulasa el6z6
évibazishoz viszonyitva
(2009. janudr - 2012, janius)
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A foglalkoztatottak szama az elmult két évet vizsgalva minden negyedéves
idészakban meghaladta az egy évvel korabbit, és majustél kezdédéen
megfigyelhetd, hogy a munkanélkiiliek szamanak csékkenése is beindult.

Ipari termelés

Folytatédott az IMF-hitelek
torlesztése

A KSH ma reggeli kézleménye szerint az ipari termelés volumene mérsékelt, 0,8
szazalékos csokkenést mutatott 2012 augusztusaban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, a munkanappal kiigazitott statisztikak azonban 1,4 szazalékos bdviilésrdl
arulkodnak. A havi alapu, szezonalisan és munkanaphatasr6l megtisztitott adatok
pedig még ennél is kedvez6bb képet mutatnak, ugyanis augusztusban 2,6

.

szazalékkal volt magasabb az ipari termelés az el6z6 honaphoz képest.

Az MNB ma reggel tette kézzé szeptemberi statisztikai mérlegét az el6zetes adatok
alapjan. Eszerint 2012 szeptemberében a bankrendszer forintlikviditisa névekedett,
amely az MNB-kétvény atlagallomanyanak ¢és a  hitelintézetek atlagos
betétallomanyanak névekedésében tiikr6z6dik, viszont az MNB-kotvény

allomanyukat a kiilfoldi szerepl6k csokkentették a negyedév végére. Az el6z6
hénapokhoz hasonléan folytatédott a kézponti kormanyzat és az MNB altal felvett

IMF-hitelek torlesztése.




Enyhén er6s6dott a forint

Tegnap a hangulat oldodni latszott a nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon, tovabba
hazank kockazati megitélése is jelentGsen javult, a forint kismértékben (0,3%-kal)
erés6dni tudott az euréval szemben. A forint arfolyama ma reggelre a 281,3-as szint
korul ingadozik. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,15%-kal, a lengyel zloty
0,05%-kal er6s6dott a kozos eurdpai fizetSeszk6zhoz képest. Az eur6d valamelyest
gyengiilt a dollarral szemben, a kurzus 1,292 koériil jar. A svajci frank jegyzések ma
reggel 232,6, a dollar jegyzések 217,5 forint koriil ingadoznak a bankkdézi
devizapiacon, ez utébbi 0,8%-0s er§s6dést jelez.

Devizapir ~ Brték  Viltozas  Devizapir Viltozas Devizapir Viltozas
EUR/HUF 2813 -0,32%  EUR/USD 1,2926 0,47% GBP/USD  1,6026  0,04%
CHF/HUF 2326  -036%  EUR/CHF 1,2088 0,04% EUR/CZK 2489  -0,15%
USD/HUF 2175 -0,78%  USD/JPY 78,39 0,50% EUR/PLN 40942  -0,05%

Hozam Viltozas Futamidé Viltozas

(7o)

Futamid6 Hozam (%)

Részvények és indexek

M3 6,27 -0,06 Bubor ON 6,10 0,16 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 6,25 0,13 | Bubor 1M 6,54 0,00 | BUX 19149,07  1,06%
M12 6,28 -0,18 | 1x4 FRA 6,32 -0,01 | BUMIX 1088,22  0,98%
Y3 6,47 -0,08 | 2 év swap 5,91 0,02 | OTP Bank 4311 3,26%
Y5 6,58 -0,07 | 5 év swap 5,91 0,03 | Richter Gedeon 38975 0,17%
‘ 5 év bazisswap
Y10 7,07 -0,09 felar -255,00 0,00 Magyar Telekom 412 -0,24%
Y15 720 007 | S5eéveps 298,54 2865 | MOL 18465 0,08%
Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

Tegnap a hét els6 felét jellemz6 pesszimizmust kedvezd hangulat valtotta fel a
nemzetko6zi t6zsdéken, amit tovabb fokozott az amerikai munkaerdpiacrol érkezd
pozitiv adat. A mértékadé indexek szinte mindegyike emelkedni tudott. A BUX az
atlagot joval meghaladé 18,3 milliard forintos forgalom mellett 1,05%-o0s javulassal
zarta a kereskedést, ezzel a régié kézépmezbnyében zart. Vezet§ hazai részvényeink
kéziil az OTP volt a nap nyertese, amely kiemelkedGen, 3,3%-kal er6sodott. A
Richter papirjai 0,2%-kal, a MOL részvényei 0,1%-kal értek tobbet a nap végére,
mig a Magyar Telekom 0,2%-kal lejjebb keriilt.




Jelent&s hozamcsokkenés

3 éves rekord a lefedettségben

Az allampapirok masodpiacan tegnap jelent6s hozamcsdékkenés kovetkezett be,
koészonhetéen a Merkel-Orban talalkoz6 pozitiv megitélésének, illetve az IMF-
targyalasokkal kapcsolatos pozitiv tizeneteknek. Az egy évnél révidebb lejaratokon
6-18 bazisponttal cs6kkentek a hozamok, az ennél hosszabb lejaratokon pedig
atlagosan 8 bazisponttal. Az 5 éves CDS értéke is jelentGsen, 28 bazisponttal keriilt
lejjebb, jelenleg 298 bazisponton all.

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos
diszkontkincstarjegy aukciora Osszesen 190,4 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, ami kimagaslo, 4,2-szeres lefedettségnek felel meg. Ennek készonhetéen
az adodssagkezel6 65 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét.
Az elfogadott ajanlatok hozama 6,29% és 6,32% kozott szorodott, az atlaghozam
6,3%-o0s lett.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elImult 1 hénapban
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2 szazalékos az
inflacié
Németorszagban

1,9 szazalék a francia
inflacié

A német statisztikai hivatal tegnapi adatai alapjan a fogyasztéi arindex
szeptemberben éves szinten 2 szazalékos emelkedést mutatott, amely alacsonyabb az
augusztusi 2,1 szazalékos szinthez képest. Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva az
arszinvonal stabilnak mutatkozott.

A francia statisztikai hivatal szintén tegnap tette ko6zzé a szeptemberi inflacids
adatait, amelyek szerint a fogyasztéi arindex az el6z6 év azonos idGszakahoz képest
1,9 szazalékos emelkedést mutat, mig az el6z6 honaphoz képest 0,3 szazalékos
csOkkenés volt megfigyelhetd.

Enyhiilés Eurépaban

DEUTSCHE
DAX 7281,70 1,06 BANEK 33,10 3,63 SIEMENS 77,05 1,28
DEUTSCHE
CAC 40 341372 142 LANXESS 62,98 291 BOLRSL 41,94 0,31
THYSSEN
FTSE 582975 0,92 KRUPP 17,52 2,85 MERCK 98,50 0,07

Megtort tegnap az eurdpai piacokat harom napja jellemzd negativ tendencia, aminek
koévetkeztében a jelentésebb tézsdeindexek pozitiv tartomanyban zartak a napot. A
délelGtti kereskedésben még az el6z6 napok pesszimizmusa érz6détt a parketteken, a
legrosszabb teljesitményt a spanyol index mutatta. A nap masodik felében elsGsorban
a tengerentuilrdl érkezd pozitiv munkerdpiaci adat hatasara emelkedésnek indultak a
t6zsdék, és lendiiletiik egészen a nap végéig kitartott. A spanyol lemindgsitésre nem
reagaltak negativan a piacok, ennek oka egyes elemzék szerint az lehet, hogy a
Standard&Poor’s 1épése az EKB kotvényprogramban valé részvételre sarkallhatja
Spanyolorszagot, amely bizakodasra adott okot a befektet6k részére. A spanyol
tézsdeindex a nap végére 0,9 szazalékkal 7 734,70 pontra emelkedett. Az eladéi
nyomas enyhiilése ellenében hatott ugyanakkor az IMF elnékének azon tegnapi
kijelentése, miszerint Gorogorszagnak engedélyezni kellene két tovabbi évet a
megszorité intézkedések véghez vitelére. Az IMF ezen a héten publikalt el6rejelzése
szerint az idei évben a gérég allamadodssag a GDP 171 szazalékara, mig 2013-ban 182
szazalékra duzzadhat.

Az FTSEurofirst 300 index 1 098,80 ponton zart, ami 0,80 szazalékos emelkedést
jelent a szerdai zardéértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,24 szazalékos er6s6dés utan
2 487,08 ponton fejezte be a kereskedést.




Kedvez6 munkaerépiaci adat

Novekedett a kiilkereskedelmi
deficit az USA-ban

USA
A Munkaiigyi Minisztérium kozlése szerint az elmult héten 339 ezer f6 fordult els6
alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely 30 ezerrel
kevesebb az egy héttel ezelStti, 2 ezerrel felfelé moédositott értéknél. A piaci
prognozis 368 ezer volt.

2012 augusztusaban 4,1 szazalékkal, 44,2 milliard dollarra emelkedett az Egyesiilt
Allamok kiilkereskedelmi deficitje az el6z8 honaphoz képest, amelynek hatterében
els6sorban az exportvolumen cs6kkenése allt, amely februar o6ta a
legkedvezGtlenebb dinamikat mutatta a vizsgalt hénapban.

S&P 500 1 433,84 0,03 Bank of America 9,34 1,41 Verizon 45,20 -1,27
Dow Jones 13 326,39 -014 UnitedHealth 57,66 0,96 Walt 50,34 -1,70
Disney

Nasdaq 3 049,41 -0,09  American Express 58,47 0,86 AT&T 36,26 -1,79
Olaj 92,37 1,26 5 éves 0,66 +1
Réz 3,75 1,35 10 éves 1,67 -1
Arany 1 769,80 0,52 30 éves 2,85 -3

Eziist 34,05 0,65

Gyakorlatilag stagnaltak az
amerikai indexek

Vegyes hozammozgas a
masodpiacon

Emelkedés a
nyersanyagpiacon

Tegnap volatilis kereskedés volt jellemzd az amerikai t6zsdéken, amelynek végén
gyakorlatilag stagnaltak a vezet6 indexek, egyediil a Dow Jones mutatott relative
nagyobb elmozdulast, amelynek arfolyama 0,14 szazalékkal csékkent. A piaci
hangulatra a vartnal kedvezébb munkaerfpiaci adat hatott pozitivan, azonban
mérsékelte az optimizmust a kiilkereskedelmi deficit emelkedése, illetve a kézelgd
valasztas koriili bizonytalansag.

Az amerikai pénziigyminisztérium tegnap 13 milliard dollar értékben bocsatott
aukciora 30 éves lejarati allampapirokat, amelyek majus o6ta a legmagasabb
hozamszinten (2,904 szazalék), 2,49-szoros lefedettség mellett keriiltek értékesitésre.
Az allampapirok masodpiacan vegyes mozgas volt megfigyelhetd, a 30 éves papirok
esetén 3 bazisponttal, a 10 éveseknél 1 bazisponttal cs6kkent a hozamszint, mig az 5
éves futamiddén 1 bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhaté.

Az olaj arfolyama 1,26 szazalékkal emelkedett, amely két hatas ereddjeként alakult
ki: a dollar gyengiilése a fekete arany aranak emelkedésének iranyaba hatott, az EIA
kézleménye azonban ellentétes hatast valtott ki, amely szerint a varakozasoknal
nagyobb mértékben névekedett a kdolajtartalék az elmult héten. Az arany jegyzése
0,52 szazalékkal emelkedett, amelyben szintén a dollar gyengiilése jatszott
kulcsszerepet, amely felilmulta a kedvez6 amerikai makroadatok lefelé mutat6
hatasat. A réz arfolyama 1,35 szazalékkal, az eziist értéke pedig 0,65 szazalékkal
keriilt feljebb.

Vegyes hangulat
Azsiaban

A kereskedés hangulatat ma az Amerikabdl érkez6 munkaerd-piaci adatok, valamint
a vallalati gyorsjelentések hataroztak meg. A mértékadé indexek vegyes képet
mutatnak. A hongkongi Hang Seng 0,7%-kal, a japan TOPIX 0,6%-kal, a kinai
Shanghai Composite 0,2%-kal keriilt feljebb, a dél-koreai KOSPI stagnalt, mig a
Nikkei 0,15%-ot, az indiai BSE 0,45%-ot veszitett értékébdl.




