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Vezetdi 6sszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai tézsdéket borus hangulatu kereskedés jellemezte
csutortokon, az amerikai részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak.

e Aforint valtozd irdnyd mozgast kovetben véglil er6sodéssel zart.

e A BUX 2,4 szdzalékos minuszban zart; a hazai blue chipek koziil az OTP szenvedte
el a legnagyobb csokkenést.

o (Csutortokon kismértékben néttek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazispontos csokkenés utan 246 bazisponton
allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 2013. utolsé negyedévében 14,9 szazalékkal bévilt a beruhazasok volumene az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest. Az éves szintli valtozasokat tekintve 2013-

ban 7,2 szazalékkal n6ttek a beruhazasok az el6z6 évhez képest.



Er6sodott a forint

Rosszul teljesitett
a hazai boérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Bar véget értek a tlintetések Ukrajndaban, a hatalom tdvozasat kovetd
kormanyzati Girt még nem sikerilt betolteni, ami fesziltséget general a régidban.
Ez kihat a forint drfolyamara, igy az Ujbdl gyengiini kezdett. A tegnapi nap soran
a 311-es szint korul jart az eurd/forint arfolyam, késé délutan viszont Ujbdl
visszaer6sodott a hazai valuta a 310-es szint ald. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam a 309,74-es szint koriil tartézkodott, ami 0,16 szdzalékos erésodést
jelent szerda reggelhez képest. A hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben
0,02 szazalékkal gyengiilt, mig a dollarral szemben 0,09 szazalékkal er6s6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,74 -0,16% EUR/USD  1,3700 0,11% GBP/USD  1,6680 0,08%

CHF/HUF 254,49 0,02% EUR/CHF 12168 -0,11% EUR/CZK 27,33 0,10%

USD/HUF 226,06 -0,09% usD/JPY 101,60 -0,71% EUR/PLN  4,1598 -0,42%

A dollar 0,11 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank ugyanekkora mértékben
erdsodott az eurdval szemben. A régios devizak koéziil a cseh korona 0,1
szazalékkal gyengiilt, mikdozben a lengyel zloty 0,42 szazalékkal er6sodott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A csitortoki kereskedési napon atlagon feliili, 13 milliard forintos forgalom
mellett 2,4 szazalékos minuszban zart a BUX. Ez alapjan a hazai t6zsde szerepelt
a leggyengébben a régiéban. A rossz teljesitményhez elsésorban az OTP 4,5
szazalékos esése jarult hozza. Az OTP ukrajnai jelenléte negativan befolyasolja a
bankpapir eredményét. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil a torok ISE-100
zart az élen.
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Nottek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17376 -2,4
OTP Bank 3915 -4,5
Richter Gedeon 3900 -0,1
Magyar Telekom 325 -0,9
MOL 12960 -2,6

Csiitortokon enyhén néttek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. A 3 és 6 hénapos DKJ hozamok nem valtoztak; a 12 hénapos
DKJ hozama 2 bazisponttal emelkedett. Hosszu lejaraton a kdtvények hozama 4-5
bazisponttal nétt, a 15 éves kotvények hozama azonban csupdn 1 bazisponttal
novekedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazispontos csokkenés utan
246 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 2,88 0
R 2,83 0
M12 316 5
Y3 4,94 4
Y5 5,10 4
Y10 6,03 :
Y15 6.48 .
Bubor ON 2,03 s
5 év CDS 246 10

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Megugrott a
beruhazasok
volumene

12 hénapos
DKJ-aukcio

Csokkent a német
munkanélkiiliség

Csokkent a tartds
fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya
az USA-ban

Tobben fordultak
segélyért az
Egyesiilt
Allamokban

Pluszban zartak az
amerikai tézsdék,
aggodalmak
Eurdépaban

A KSH legfrissebb adatai alapjan 2013. utolsé negyedévében 14,9 szazalékkal
boviilt a beruhazasok volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az éves
szintl valtozdsokat tekintve 2013-ban 7,2 szazalékkal n6ttek a beruhdzasok az
el6z6 évhez képest. A gazdasagi valsagot megel6z6 években sem volt ekkora
novekedés. A gép- és berendezés beruhdzdsok 8,5 szazalék, az épitési
beruhazasok 5,9 szazalékkal emelkedtek éves szinten.

A 2014. februar 27-i tizenkét hénapos DKJ-aukcié alacsony lefedettség mellett
zajlott. A meghirdetett mennyiségre 99 milliard forint ajanlat érkezett az
els6dleges forgalmazdktdl, az addssagkezel6 a meghirdetett mennyiségnek
megfelel§, 60 milliard forintnyi vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcios

atlaghozam az el6z6, februar 13-i aukcié atlaghozamanal 11 bazisponttal, mig a
2014. februar 26-i referenciahozamnal 2 bazisponttal volt magasabb.

Nemzetkozi piacok

A német Szovetségi Statisztikai Hivatal kozlése szerint februarban 14 ezerrel
csokkent a munkanélkiiliek — szezonalisan kiigazitott — szama Németorszagban

az el6z6 havihoz képest. igy az év masodik hénapjaban 2,914 milliéan voltak
munka nélkiil az orszdgban, 2012 szeptembere 6ta a legkevesebben.

Janudrban - a vdrakozasok ellenére — csokkent a tartds fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, az el6z6 havi 4,7 szazalékos
visszaesés utdn 1 szdzalékkal. A negativ értékben f6ként a replilégépiparban és
az autéiparban bekodvetkez6 keresletcsokkenés jatszik szerepet.

A mult héten 348 ezer Uj segélykérot regisztraltak az Egyesiilt Allamokban, ez

14 fével haladja meg az el6z6 havit. A négyhetes mozgdatlag valtozatlan,
ugyanakkor novekedett a tartdsan segélybdl él6k szama.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:f,/‘:)’as
DAX 9 588 -0,76 Dow Jones 16 273 0,46
CAC 40 4396 -0,02 S&P 500 1854 0,48
FTSE 100 6810 0,16 Nasdaq 4319 0,63

Ellentmondasos hirek lattak ugyan napvilagot az Egyesiilt Allamokban, azonban
a részvényindexek igy is pozitiv tartomanyban végeztek, koszonhetéen foként a
kiskereskedelmi vallalatok kedvez6 negyedéves jelentéseinek. A vartnal
gyengébb amerikai makroadatok a befektet6k szdmara azt is jelenthetik, hogy a
Fed tovabb nyujtja a laza monetdris polikajat. A Fed elntke bejelentette, hogy ki
fogjak vizsgdlni: tényleg lassult a gazdasagi novekedés, vagy csak egyéb tényezdk
(pl. idGjaras) jatszottak szerepet a rosszabb adatokban.
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10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

Ami a nyugat-eurdpai tdézsdéket illeti, borus hangulat jellemezte a
kereskedéseket: ennek oka a egyrészt az Eurdpai Kozponti Bank megjelent
statisztikdja az eurdovezeti hitelezés tovabbi sz{kiilésérdl, illetve az orosz és
ukrdn piacon jelen Iévd cégek részvényei is esésnek indultak. Egyedil a londoni
FTSE 100 zart pluszban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,50 4 Németorszag 1,57 -5
Olaszorszag 3,47 6 Franciaorszag 2,14 -6
Portugilia 4,82 4 USA 2,64 -3

A tizéves kotvényhozamok csokkentek a perifériaorszagokban: a spanyol és az
olasz kilatdsok javultak, valamint j6 esély van arra, hogy Rdmaban reform-parti
kormany alakuljon. A francia és német hozamok csdkkenése is féként a
perifériaorszagok kedvez6bb jov6képének kdszonhetd.

Az olaj arfolyama 0,2 szazalékos esést kovetéen 102,4 dollaron zart
csiitortokon. Az arat féként az ukran belpolitikai helyzet, illetve a vartnal kisebb
olajtartalékokrél megjelent adatol alakitottdk. Az arany ara 0,3 szazalékkal
er6sodott és uncianként 1331,8 dollaron zart. Az ukrajnai fejlemények a
befektet6k figyelmét a biztosabb megtakaritdasok felé irdnyitotta, de segitette az
aranyat Janet Yellen Fed-elndk beszéde is.
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