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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 t6zsdéin a befektet6k tovdbbra is a Fed eszkdzvasarlasi
programjanak befejezését arazzdk be; a részvények darfolyama esett, mig a
kotvényhozamok emelkedtek.

e Szerdan a forint a 303-as szint folé gyengiilt az eurdval szemben; ma reggel az
eurd/forint kurzus a 302,85-6s szint korul tartdézkodott.

e A BUX 5,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal esett, a részvények
tobbsége minuszban zarta a kereskedést.

e A magyar allampapirok csittortoki mdasodpiaci kereskedése soran minimalis
mértékld hozammozgasok voltak megfigyelhet6ek.

e A3,5és 10 éves allamkotvények aukcidjan a papirok atlagos és alacsony kereslet
mellett keltek el, az aukcids atlaghozamok csdkkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 271 bazisponton allt a cstitortoki
jegyzés alapjan.

e 2013 oktéberében az ipari termelés 6,0 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A termelés 2013. januar-oktdberben 0,7 szazalékkal volt magasabb,

mint az el6z6 év azonos id6szakaban.



Nem tudott
er6sodni a forint a
fébb devizakkal
szemben

Minuszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon tovabb folytatodott a forint gyengiilése: a reggeli 303 koriili
szintrél 303,5-ig emelkedett az eurd/forint kurzus. A dollar tovabbi ersodése
miatt a dollar/forint arfolyam atlépte a 220-as szintet. A svajci frank
felértékel6dése tegnap megszakadt az eurdval szemben, azonban a hazai
fizet6eszkdz tovabb gyengélkedett a svajci devizaval szemben. Ma reggel egy
eurdéért 302,9 forintot kértek a bankkozi devizapiacon; a dollar/forint arfolyam
0,46 szazalékkal, mig a svajci frank/forint kurzus 0,10 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 302,90 0,02% EUR/USD 1,3746 -0,33% GBP/USD  1,6338 -0,13%

CHF/HUF 247,51 0,10% EUR/CHF  1,2235 0,03% EUR/CZK 27,48 0,25%

USD/HUF 220,38 0,46% usb/IpY 103,81 1,22% EUR/PLN  4,1789  -0,04%

A dollar 0,33 szazalékkal fel-, mig a svajci frank 0,03 szazalékkal leértékel6dott az
euréval szemben. A régios devizdk koziil a cseh korona 0,25 szazalékos
gyengiilést, a lengyel zloty azonban kismértékii er6sodést mutatott a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Cslitortokon kedvezé6tlen befektet6i hangulat uralkodott a nemzetkozi
parketteken, amely a hazai borze teljesitményét is jelentésen befolyasolta.
A BUX 0,8 szazakkal esett, melyhez 5,8 milliard forintos forgalom tarsult.
A legnagyobb veszteséget az OTP szenvedte el: a hazai bank részvényeinek
értéke 1,1 szazalékkal csokkent, amely f6éként a forint gyengulésének, a
pesszimista nemzetkozi befektet6i hangulatnak, az ukrajnai fesziltségeknek,
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Kismértékdi
hozammozgdsok

Alacsony és
atlagos kereslet
mellett keltek az
allamkotvények
az aukcion

valamint a Kuria hétf6i dontése el6tti bizonytalansagnak kdszonhetd. A régids
t6zsdék koziil egyediil a roman BETI tudott emelkedést felmutatni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18281 -0,8
OTP Bank 4155 -1,1
Richter Gedeon 4495 -0,8
Magyar Telekom 293 0,0
MOL 13790 -1,0

Csiitortokbn nem volt tapasztalhato jelentés hozamvaltozas a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyedil a 6
hénapos DKJ hozama emelkedett, 1 bazisponttal. A benchmark allamkotvények
kozul a 10 és 15 éves papirok hozamai 2-2 bdzisponttal keriltek feljebb.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy 271 bazisponton allt a
csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 2,92 0
M6 2,98 1
M12 3,12 0
Y3 4,11 -1
Y5 4,81 0
Y10 5,81 2
Y15 6,38 2
Bubor ON 3,45 31
5 év CDS 271 0

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kotvényaukcidt tartott. A 3 és az 5 éves
allamkotvények irant atlagos vételi érdeklédés mutatkozott, mig a 10 éves
papirok alacsony kereslet mellett keltek el. Az addssagkezel6 a 40 milliard forint
teljes meghirdetett mennyiséggel megegyez8 vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 3 bazisponttal, az 5 éves és
a 10 éves lejaraton egyarant 19 bazisponttal csokkent a 2013. november 28-i
aukcio atlaghozamahoz képest.
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6 szazalékos volt
az ipari termelés
bdviilése
oktoberben

Csokkent az ipari
termelés volumene
az EU-ban

Né6tt a
kiskereskedelmi
forgalom az
USA-ban

Tobb az uj
segélykéré az
Egyesiilt
Allamokban

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2013 oktéberében az ipari termelés
6,0 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés béviilésében
elsGsorban a jarm(igyartas, illetve az ehhez kapcsolddd beszallitéi agazatok, és az
élelmiszeripar eladasainak novekedése jatszott szerepet. A termelés 2013.
janudr-oktéberben 0,7 szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
idészakdban. Az el6z6 hoénaphoz képest ugyanakkor a szezondlisan és
munkanaptényezG6vel kiigazitott ipari termelési index oktdberben 0,5 szazalékkal

csokkent.

Nemzetkozi piacok

Oktdéberben — az el6z6 hénaphoz képest — 0,7 szazalékkal esett vissza az ipari
termelés volumene az EU28-ban, a csokkenés az eurézéndban ennél magasabb,
1,1 szazalékos. Eves 0Osszehasonlitdsban ugyanakkor 0,8 és 0,2 szazalékos
novekedésrél beszélhetlink. A legnagyobb volumend emelkedés éves alapon
Romaniat, Esztorszagot és Magyarorszagot jellemezte.

A vartnal némileg nagyobb lGtemben, 0,7 szazalékkal névekedett a novemberi
kiskereskedelmi forgalom oktéberhez képest az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
A névekedésben nagy szerepet jatszottak a jarmdipari eladdsok. Eves alapon még
kedvez6bb az adat: 2012 novemberéhez képest a béviilés mértéke 4,7 szazalékos
volt.

A megel6z6 heti szamot feliilmulva 368 ezer f6 fordult munkanélkiili segélyért
az Egyesiilt Allamokban. Ez az elmult két hénapban a legmagasabb szdm, a
négyhetes mozgdatlag 329 ezer f6.
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Esésben a
nemzetkozi
tézsdék

Emelkedd 10 éves
kotvényhozamok

Zuhant az arany,
nétt az olaj ara

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9017 -0,66 Dow Jones 15739 -0,66
CAC40 4069 -0,44 S&P 500 1776 -0,35
FTSE 100 6 445 -0,96 Nasdaq 3998 -0,15

Noha a nap folyaman ugy tiint, hogy végre pozitiv tartomanyba fordulnak a
vezetd tengerentuli indexek, zaraskor valamennyi t6zsde esésben volt. Hidba
jottek kedvezé adatok a kiskereskedelmi eladasokrdl, feltehetéen még mindig a
Fed programjanak visszafogdsat drazzdk be a befekteték. Europa vezet6 tézsdéi
sem zartak jo napot, a megjelent ipari termelési adatok pesszimizmusra adtak
okot a befektet6k korében, és a napokban az EKB is bejelentette, hogy nem
kivan beavatkozni a gazdasagba.

Név " Hozam (%) © Véltozas (bp) . Név " Hozam (%) © Valtozas (bp)
Spanyolorszag 410 6 Németorszag 1,84 2
Olaszorszag 410 4 Franciaorszag 2,32 2
Portugilia 6,06 5 USA 3,90 2

A kotvényhozamok emelkedése jellemezte a csitortoki napot, az amerikai
kétvényhozamok a szerdai 6t bazispontos emelkedést kovetéen tegnap tovabbi
két bazisponttal emelkedtek. Egy hét alatt, tobb mint 6,5 milliard dollarnyi t6ke
aramlott ki az USA részvényalapjaibdl szerddig, mely éves csucsnak szamit. A
t6kekivondst és a novekvé kotvényhozamokat a Fed élénkité programjanak
visszafogdsaval kapcsolatos aggodalmak generaltak.

Az olaj arfolyama alig valtozott a csiitortoki napon, 0,1 szazalékkal emelkedett,
és végll 97,5 dollaron zart. Az arany ara oktober 6ta nem latott mértékben
zuhant tegnap, 2,6 szazalékos esést kévetéen uncianként 1225 dollaron zart.
Részben a kiskereskedelmi adatok kovetkeztében er6s6dé dollar, részben pedig a
Fed kozelgé (ilése miatt kovetkezett be az esés.
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