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Vezetoi dsszefoglalo

Komoly esés jellemezte tegnap a nemzetkozi részvényindexeket: a tengerentuli
benchmarkok 2 szazalék feletti csokkenéssel zartak.

Hétfén 311,5-314-es szint kozott ingadozott az eurd/forint kurzus; ma reggel az
euro jegyzései a 313,77-es szint kdzelében tartézkodtak.

A BUX 2,1 szazalékkal pénteki zardértéke alatt fejezte be a hétf6i kereskedést;
legnagyobb mértékben a Richter esett.

Hétfén a rovid lejaratokon tovabb emelkedtek, mig a hosszi lejaratokon
csokkentek a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.

Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 266 bazisponton allt a hétfGi
jegyzés alapjan.

Hétéves csucsra, 57,9 pontra emelkedett a magyar feldolgozdipari BMI.



Volatilis napot zart a
forint

Esett a hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hétf6 reggel a forint ismét 314-es szint kozelébe ért, azonban a magyar
feldolgozdipari beszerzési menedzser index adat hatasara az euré/forint kurzus
312,5-313-ig ereszkedett. A nap tovabbi részében a vegyes piaci hirek — a
nemzetkozi részvényindexek gyenge teljesitménye és a kedvezd eurdzdnas
feldolgozdipari adatok — mozgattak a tobbi feltorekvo piaci devizaval egyiitt a
forintot is. Az eurd/forint arfolyam igy 311,5-314 k6z6tt mozgott egész nap, ma
reggel az eurd jegyzései ismét 314 kozelében jartak. A svajci frank/forint és a
dollar/forint kurzus is 0,50 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,77 0,66% EUR/USD 1,3507 0,19% GBP/USD 1,6283 -0,86%
CHF/HUF 257,04 0,50% EUR/CHF 1,2194  -0,32% EUR/CZK 27,55 0,07%
USD/HUF 232,15 0,50% usD/JPY 101,27 -1,05% EUR/PLN 4,2456 -0,08%

A dollar 0,19 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank 0,32 szazalékkal er6s6dott
az eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona kismértékben le-, mig
a lengyel zloty felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A nyugat-eurdpai indexek a nyitds utani er6s6désbdl hamar esésbe valtottak az
eurdzénara vonatkozd kedvez6 feldolgozdipari adatok ellenére. A Budapesti
Ertéktzsde 6,7 milliard forintos forgalom mellett hétfén 2,1 szazalékos
minuszban zart, ami részben az el6z6 hét végi zardar-beadllitasnak koszonhets. A
hazai nagypapirok kozil mindegyik lejjebb kerlt, legnagyobb mértékben a
Richter, 3,5 szazalékkal. A kozép-kelet-europai indexek koéziil a roman BETI
teljesitett a legjobban, amely 0,86 szdzalékos er6s6dést mutatott.
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Vegyes iranyu
hozammozgdasok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18552 -2,1
OTP Bank 4170 -1,7
Richter Gedeon 4515 -3,5
Magyar Telekom 308 -0,6
MOoL 13880 -2,0

Az elmult napok hozamemelkedései utan ezuttal vegyes irdnyban valtoztak a
magyar allampapirok masodpiaci hozamai. Révid lejaraton a 6 és a 12 hdnapos
DKJ hozama 20, illetve 10 bazisponttal tovabb emelkedett. Azonban a hosszabb
lejaratokon — a 3 éves kotvény kivételével — 3-8 bazisponttal mérséklédtek a
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 266 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,26 3
M6 3,40 20
M12 3,40 10
Y3 5,00 2
\&] 5,23 -8
Y10 6,17 -3
Y15 6,61 -8
Bubor ON 2,89 8
5 év CDS 266 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Hétéves csucson a
magyar
feldolgozdipari
BMI

Tovabbra is jol
teljesit a brit
feldolgozdipar

Kismértékben,
de béviil az
amerikai
feldolgozdipar

Nagymértékii esés
a nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

2014. januarban a magyar feldolgozoéipari beszerzési menedzser index (BMI)
szezonalisan kiigazitott értéke 57,9 pontra emelkedett, amely azt mutatja, hogy
nagymértékben javultak a feldolgozdipari vallalatok varakozasai. A mutaté
értéke 2007 marciusa 6ta nem allt ilyen magas szinten.

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 havi értéktdl némiképp elmarad a brit feldolgozéipari Beszerzési
Menedzser Index janudri értéke, az 56,7 pontos eredmény azonban a
feldolgozdipar kedvezé helyzetére utal. A fellendiilés tovabbi munkahelyeket
teremthet Nagy-Britannidban.

Az ISM altal kozzétett feldolgozdipari BMI 51,3 pontos értéket mutat
janudrban, azaz még mindig a bdviilést jelenté 50 pont felett all az index az
Egyesiilt Allamokban. Igaz, a vért értéket (56,2) ez jelentSsen alulmulja, mely az
elmult id6szakban tapasztalhaté hideg idGjarassal is magyardzhaté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Va’::/?)z &
DAX 9187 -1,28 Dow Jones 15373 -2,08
CAC 40 4108 -1,39 S&P 500 1742 -2,28
FTSE 100 6 466 -0,68 Nasdaq 3997 -2,60

A tegnap megjelent kedvezétlen kinai makrogazdasagi adatnak (5 éves
mélyponton a kinai szolgaltato szektor aktivitdsa) koszénhetSen jelentdsen,
2,1-2,6 szazalékkal cs6kkentek a vezet6 tengerentuli részvényindexek. A gyenge
kinai adatok mellett az amerikai ISM feldolgozdipari indexe is visszaesett, a
vartnal jéval nagyobb mértékben. Nyugat-Eurépdban is komoly csokkenéssel
zartdk a napot a benchmarkok, igy hathetes mélypontra keriltek, annak ellenére,
hogy a végleges adatok alapjan 2011 majusa 6ta nem volt ilyen fellendiilés a
feldolgozdiparban, mint januarban. A vezetdé indexek 0,7-1,4 szazalékkal

keriiltek lejjebb.

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,64 4 Németorszag 1,65 -1
Olaszorszag 3,78 1 Franciaorszag 2,22 -1
Portugilia 5,03 0 USA 2,58 -8

A hét els6 napjan is jelentésen csokkentek az amerikai kdtvényhozamok. A 10
éves kotvények hozama — a 30 éveshez hasonldan — 8 bazisponttal kerilt lejjebb,
és ezzel tébb mint 3 hdnapos mélypontra keriilt.
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Cskkent az olaij, Tegnap a gyenge makrogazdasagi adatok hatdsara 1,6 szazalékkal csékkent az

emelkedett az olaj ara, igy 96,43 dollaros horddnkénti aron fejezte be a napot. A befekteték a

arany ara biztonsagosabb lehet6ségeket keresték tegnap, igy tébb mint 20 dollarral
emelkedve, kdzel 1260 dollaros uncidnkénti aron zart az arany arfolyama.
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