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Magyarorszag

Rég nem latott éves
béviilés a kiskereskedelmi
forgalomban, hazank
kedvezé adatot produkalt
az BU-t és a régiot
tekintve egyarant

Nem emelt kamatot a

Jegybank

Alacsonyabb sziiletési és
haldlozasi szamok

A KSH ma publikalta a 2011 novemberére vonatkozé kiskereskedelmi adatokat.
Ezek szerint a tavalyi év 11. hénapjaban a kiskereskedelmi termékforgalom
volumene éves viszonylatban 1,1 szazalékos béviilést mutatott. A szeptemberi és
oktoberi adatokat tekintve az allapithaté6 meg, hogy az éves novekedési ilitem
gyorsulé mértékben emelkedik harom hoénapja. A régiot tekintve (cseh adat
hianyaban) csak a roman (+1,7%) forgalombdviilés volt gyorsabb, mint a magyar, a
lengyel 0,2%-kal, a szlovak 3%-kal, mig a bolgar 5,3%-kal esett vissza.

Tegnap 7%-on tartotta a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa az alapkamatot.
A Tanacs kettészakadt 50 bazispontos emelés és szinten tartas voksokkal. A piacot
meglepte a Jegybank lépése, ugyanis 50 bazispontos emelés volt az elemzdi
konszenzus.

A KSH ma reggel publikalta a 2011 elsé 11 hénapjara vonatkoz6 népmozgalmi
adatokat. Eszerint 2011. januar-november idészakban 80 560 gyermek sziiletett, 2,8
szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A halalozasok szama 117 039 volt,
ami 1,2 szazalékos cs6kkenést jelent. A nemzetkézi vandorlas figyelembevételével
2011. november végén 9 millié 960 ezer f6 volt a becsiilt népességszam.

Harom havi csucson a
forint

A magyar Jegybank kamattartasara kismértékben gyengiilt a forint, viszont a
délutani kereskedés soran Orban Viktor diplomaciai megbeszéléseinek hatasara
er6s6dott a hazai fizet6eszkéz. Nem minden kérdésben sikeriilt megallapodni, de
alapvet8en pozitivak voltak a targyalopartnerek, igy az IMF hitelmegallapodas el6tt
egyre inkabb szabad az ut. Vélheten ennek hatasara 297-ig tudott ers6dni az
EUR/HUF, ami 3 havi cstcsot jelent. A kamatemelési ciklus megtorpanasa novelte
a vételi érdekl6dést az allampapirpiacon, ami szintén forinter6s6dést indukalt. A
kedvezé kiilpiaci kérnyezet is segitett a forint felértékel6désében, ami a zloty
arfolyamaban is kismértékben tiikt6z6dott. Az eurd 0,1%-ot javitott a dollarhoz
képest és tovabbra is 1,3 felett jegyzik, a CHF pedig visszagyengiilt az eurohoz
viszonyitva, az 1,21-es szint kozelébe.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF  298,1 -0,85% EUR/USD 1,3021 0,12% GBP/USD 1,5603 0,34%
CHF/HUF  246,8 -0,90% EUR/CHF 1,2091 0,22% EUR/CZK 25,31 0,01%
USD/HUF 2293 -0,72% USD/JPY 77,93 1,19% EUR/PLN 4,2720 -0,21%

Hozam Viltozas

Hozam  Viltozas Futamid6

(%)

Futamido

Részvények és indexek

M3 7,61 -0,02 Bubor ON 6,2 0,03 Instrumentum Zird Viltozas
M6 7,83 0,00 Bubor 1M 7,30 0,02 BUX 18849,68  -0,89%
M12 8,22 -0,06 3x6 FRA 7,67 -0,34 BUMIX 1309,04 0,23%
Y3 9,14 -0,13 2 év swap 7,59 -0,19 OTP Bank 3899 -1,14%
Y5 9,15 -0,12 5 év swap 7,39 -0,14  Richter Gedeon 36200 -1,36%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,14 -0,12 felar -340,00 5,00 Telekom 550 -0,90%
Y15 9,12 -0,09 5 év CDS 593,266 -9,96 MOL 19145 -0,55%




Régiods devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
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Alulteljesitett a magyar
t6zsde

A tegnapi részvénypiaci kereskedés nem mutatott tulzott optimizmust a pesti
parketten, igy a BUX a régié alsé6 harmadaban végzett 0,9%-0s mérsékldésével,
16,2 milliardos forgalom mellett. A legnagyobb esést a Richter szenvedte el (-1,36%),
az OTP 1,14%-ot veszitett értékébdl, a Telekom 0,9%-kal, mig a MOL 0,55%-kal
értékelddott le.

Mérséklédtek a
masodpiaci hozamok,
sikeres 3 honapos DK]J
aukcio

A masodpiaci kétvényhozamok jelent6sen csékkentek a kedvezd kiilpiaci hangulat
és a jegybank kamattartasanak hatasara. Egyes befektet6k a kamatemelési ciklus
megallasaval ,beszalltak” a vételi oldalra, igy jelent6sen mérséklédni tudtak a
hozamok. A 3 éves illetve hosszabb lejarati papirok benchmark pontjai atlagosan 12
bazisponttal keriiltek lejjebb. Tovabbra is fennall az a jelenség, miszerint a 3 éves
hozampontt6l kezdve gyakorlatilag nincs hatasa a lejarati id6nek a hozamokra,
vagyis a hozamgorbe hosszu oldala konstans, nincs likviditasi prémium. A CDS
tovabbra is mérséklédni tudott, igy 600 bazispont alatt van. Az els6dleges piacon
azonban nem érz3dott a pozitiv hangulat, vélhetSen azért, mert az AKK DK]
aukciojara délel6tt keriilt sor, a pozitiv hirek és a kamatdontés pedig délutan
érkeztek. A meghirdetett 45 milliArdnyi mennyiségre 90 milliardnyi vételi ajanlat
érkezett (kétszeres lefedettség). Az atlaghozam 7,65%-o0s lett, ami 2 bazisponttal
magasabb a hétf6i 3 hénapos masodpiaci referenciahozamnal, de 19 bazisponttal
alacsonyabb a mult keddi kibocsatas hozamanal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A Markit intézet keddi kézleménye javulé német PMI indexekrdl szamolt be. A
szezonalisan kiigazitott, vallalati dontéshozok megkérdezésén alapulé kompozit
PMI kibocsatasi index a decemberi 51,3-r61 54-re nétt, ami joval a stagnalast jelz6 50
pontos hatar felett van. Az aggregat index komponensei kéziil az feldolgozoéipari
termelés alindexe a decemberi 49,4-161 53-ra, a szolgaltatasok mutatdja pedig az egy
hénappal ezel6tti 52,4-r61 54,5-re emelkedett.

Az eurézonara vonatkozo6 kompozit kibocsatasi index is kedvezd képet fest, a mutato
a decemberi 48,3-r6l januarban 50,4 pontra ugrott, ami 5 hénapja az els6 novekedést
jelz6 érték. A szolgaltatasokra vonatkozo6 alindex 50,5, mig a termelésre vonatkozo
alindex 50,0 pont lett, mind a kett6 névekedést mutatott az el6z6 honaphoz képest,
amely az eurézoéna gazdasagi aktivitasanak marginalis javulasat jelzi.

Javul6é PMI indexek
Németorszagban és az
eurbzonaban

Az Eurostat adatai szerint a tavalyi év novemberében az el6z6 honaphoz képest az
eur6zona teljes ipari megrendelési indexe 1,3%-kal esett vissza. Az EU27 teriiletén az
uj megrendelések havi alapon 1,4%-kal cs6kkentek. A nagyobb volatilitist mutato
hajo-, vonat- és repiil6gépipari berendezések nélkiil a novemberihez képest a
megrendelések az eurézoéna orszagaiban 0,5 szazalékkal, a teljes EU teriiletén pedig
1,2 szazalékkal estek.

Csokkend ipari
megrendelések

Az angol statisztikai hivatal adatai szerint az allami szektor nett6 hitelfelvétele a
varakozasoknal nagyobb mértékben, 13,7 milliard fontra estek vissza az elmult év
decemberében. A pénziigyi év elejétdl szamitott teljes netté hitelfelvétel ezzel az
el6z6 évinél 11 milliard fonttal kevesebb, 103,28 milliard font lett. Ezzel ugy tilinik, az
angol kormany képes lesz tartani a 2011/12-es pénzigyi évre Kkitizo6tt hianycélt,
elemz8k ugyanakkor arra figyelmeztettek, hogy a pénziigyi év utols6 harom
hénapjaban nyomas ala keriilhetnek az allami pénziigyek a valészintisithetd
gazdasagi recesszi6 miatt.

Csokkent a nettd hitelfelvétel
az Egyesult Kiralysagban

DAX 641922 027 RWE 2682 202 COMMERZBANK 1,89 2,83

CAC 40 3322,65 -0,47 FRESENIUS 77,48 1,91 K+S 36,24 -2,46

FTSE 5 751,90 -0,53 VOLKSWAGEN 136,20 1,26 DEUTSCHE BANK 328 -1,82
Részvénypiac:

A vartnal kedvezébb PMI adatok ellenére az eurdpai részvénypiacok csokkenéssel
zartak a keddi napot, a DAX 0,27 szazalékot esett, a CAC 40 0,47 szazalékkal, az
FTSE pedig 0,53 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ hangulat mo6goétt a gorég
adossagvalsaggal kapcsolatos félelmek elmélyiilése allt, a Standars & Poor’s jelezte,
Negativ hangulat az eurépai | hogy a restrukturalas megtorténte utan valdszintileg le fogja mindsiteni az orszagot.
t6zsdék A keddi kereskedés folyaman a bankszektor érezte meg a legjobban, hogy az
eur6zona pénziigyminiszterei elutasitottak a gorég addssag maganhitelez6inek
ajanlatat az atstrukturalasra vonatkozoan. A hétfén kiugré adatokat produkalo
Commerzbank arfolyama tegnap 2,83 szazalékkal esett vissza, a Deutsche Bank is a
német bérze nagy vesztesei k6zé tartozott.
Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,38 szazalékos csékkenést kovetGen 1 045,01
ponton zart a nap végére, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 2 432,07 pontos értéken fejezte be a kereskedést, ami
0,3 szazalékos csokkenést jelent.




USA

Az USA-ban tegnap nem koézoltek relevans makrogazdasagi adatot.

S&P 500 1 314,65 0,10 United Tech. 77,78 1,20 Verizon 37,79 -1,59
Dow Jones 12 675,75 -0,26 IBM 191,93 1,03 Mc 98,75 -2,18
Donald’s

Nasdaq 2 786,64 0,09 Wal-Mart 61,39 0,79 Travelers 58,00 -2,29
Olaj 99,16 -0,4 2 éves 0,25 +1
Réz 383 0,7 10 éves 2,06 -1
Arany 1666,1 -0,6 30 éves 3,16 +2

Eziist 32,12 -0,8

Jelentésebb makrogazdasagi adatok hianyaban a vallalati gyorsjelentések és a gorog
adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak hataroztak meg a tegnapi kereskedést. A
fébb amerikai t6zsdeindexek koziil a Dow Jones 0,26%-ot, az S&P pedig 0,1%-ot
veszitett értékébdl, a Nasdaq minimalis mértékben emelkedni tudott. A Dow
komponensek koziil a harom vesztes k6zott ismét szerepelt a Verizon és a Travelers.
Annak ellenére, hogy a McDonald’s negyedéves gyorsjelentésében az elemzdi
varakozasoknal is kedvezébb eredményeket ko6zolt, a részvények 2,18%-os
minuszban zartak a kereskedés. Kiemelked6 nyertese nem volt a tegnapi napnak.

Csokkenés az amerikai
tézsdéken

A befektet6k a figyelmiiket a javulé amerikai kilatasok felé forditottak, a Fed
monetaris tanacsa ugyanis a napokban iil 6ssze tanacskozasra. A 10 éves benchmark
kétvények hozama a tegnapi nap folyaman elérte a december eleje 6ta mért
legmagasabb szintet, majd végiil 1 bazispontot csokkent. A 2 éves kétvényhozam 1,
a 30 éves papirok hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb. A tegnapi 2 éves
kétvényaukcion az eladott mennyiség 35 milliard dollar volt. A 3,75-szoros
lefedettség mellett az atlaghozam 0,25% volt, ami megfelelt a befektet6k altal vart
értéknek.

Emelkedd
allampapirhozamok

A keddi névekedést kovetSen a réz kivételével cs6kkent a nyersanyagok ara. Az olaj

CsSkkent a nyersanyagok 4ra | 6 40/ kal, az eziisté 0,8%-kal, mig az arany arfolyama 0,6%-kal keriilt lejjebb.

Az azsiai t6zsdék emelkedtek szerdan, miutan az Apple kivalé gyorsjelentést tett
kozzé, és az eurdzona gazdasagi adatai a vartnal jobbak lettek. Japan viszont
Emelkedtek a tavol- koltségvetési deficitet produkalt 2011-ben, amire 31 éve nem volt precedens, ennek
hatdsara a jen gyengiilt. A japan Nikkei 1,1%-o0s emelkedéssel zart, féként az
exportdr vallalatok emelkedésének készonhetSen, ami a jen gyengiilésére vezethetd
vissza. A Honda 3,8%-ot, a Mazda 4,6%-ot, a Sony pedig 4,8%-ot menetelt felfel¢. Az
ingatlancégek is jol teljesitettek a térséget tekintve.

keleti indexek




