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Magyarorszag

Az alkalmazasban all6k nettd havi atlagkeresetének alakuldsa
(2010Q1=100)
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A KSH adatai alapjan lathat6, hogy 2010 eleje 6ta a versenyszféraban alkalmazasban allok
havi netté atlagkeresete emelked6 trendet kovet, 2012 harmadik negyedévének végén
mar tobb mint 10%-kal haladjak meg a bérek a 2010 els6 negyedévit, emellett a
realbérek is emelkedtek.

A KSH ma reggeli kézleménye szerint oktoberben a névényi termékek (33,1%) és az allat és
allati termékek (9,6%) 4ara névekedett. Osszességében a mezégazdasigi termeldi arak
24,4%-kal emelkedtek az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A januar-oktéberi
arnovekedés atlagosan 14,3%-os volt.

Mez6gazdasagi termeldi arak

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas
GBP/USD 1,6136  0,16%
EUR/CZK 25,24 0,02%
EUR/PLN 4,0911 0,24%

Devizapar Erték  Viltozés

EUR/USD 1,3083 0,67%

EUR/CHF 1,2119 0,08%

USD/JPY 83,56 1,16%
Forras: Reuters

Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 281,82 0,05%

CHF/HUF 232,47  -0,05%
USD/HUF 215,39 -0,60%

Oldalazott 4 forint Sziik savban ingadozott tegnap a forint arfolyama, az eur6 jegyzések ma reggel a

tegnapival kozel azonos szinten, 281,8 koériil mozognak. A piacot tegnap kivaras
jellemezte az esti FED kozlemény el6tt. A bejelentéseknek készoénhetéen a dollar ma
reggelre kozel 0,7%-kal gyengiilt az eur6hoz képest, a kurzus jelenleg mar az 1,3-as
lélektani hatar felett jar. A régids devizak koziil a cseh korona arfolyama nem mozdult el
érdemben, mig a lengyel zloty 0,24%-kal gyengiilt a k6z0s eurdpai fizetéeszk6zhoz képest.
A svajci frank jegyzések ma reggel 232,5, a dollar jegyzések 215,4 forint kéril ingadoznak a
bankkézi devizapiacon.




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Forris: Reuters

A nyugat-eurépai piacokon alapvetéen optimista hangulat uralkodott a FED esti
bejelentéseit megel6zben, a vezetd tézsdeindexek tobbsége pozitiv tartomanyban zarta a
kereskedést. A kelet-k6zép-eurdpai régioé parkettjeire is inkabb az enyhe emelkedés volt a
Enyhén csokkent a BUX | jellemz6, azonban az optimistinak mondhaté nemzetkézi hangulatbol a BUX nem tudott
profitalni, térségiink indexei mogott végzett. Az atlagtol valamivel elmaradé 8,8 milliard
forintos forgalom mellett, 0,14%-kal keriilt lejjebb az index. A legjobban az orosz RTS
teljesitett, 1,5%-0s emelkedéssel.

Futamids Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,53 0
M6 5,53 1
M12 5,67 0
Y3 5,73 1
Y5 6,14 6
Y10 6,39 12
Y15 6,42 9
Bubor ON 5,36 1
5 év CDS 289,95 0

Forrias: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap az éven beliili lejaratokon nem tortént érdemi
hozamvaltozas, mig az éven tuli lejaratokon emelkedés volt megfigyelhetd. Mig a
3 éves referencia-kotvényhozam mind6ssze 1 bazisponttal kerilt feljebb, az ennél hosszabb
lejaratokon 6-12 bazispontos emelkedés kévetkezett be. Az 5 éves CDS értéke nem
modosult érdemben, tovabbra is 290 bazisponton all.

Nem valtoztak az éven
belili hozamok




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forris: Reuters

Erésen csokkent az ipari
termelés az EU-ban

A szezonalisan kiigazitott adatok szerint oktoberben az egy honappal korabban mért értékhez
viszonyitva az ipari termelés az eur6ézonaban 1,4 szazalékkal, az EU27 teriiletén
1,0 szazalékkal esett vissza. Az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitott csokkenés,
nagyon jelent6s:3,6 illetve 3,1 szazalékos volt.

A Fed-dontésre vartak az
eurdpai t6zsdék

Piacmozgatdé makroadatok hianyaban a Fed kamatdonté ilésének végeredményére varva
(amely eurdpai id6 szerint este érkezett), alacsony forgalom mellett zajlott a kereskedés
az  eurdpai t6zsdéken. A DAX  végil 0,33  szazalékos  emelkedéssel
7615 ponton zart, a francia CAC40 index 0,02 szazalékkal kerilt feljebb a keddi
zaroériékéhez képest, a FISE pedig 0,35 szazalékot tudott erésddni a nap folyaman.

Ma hajnalra az eurézéna pénziigyminiszterei megegyeztek arrél, hogy az eur6ézoéna
nagyobb bankjainak feliigyeletéért az EKB lesz felel6s, az 4j mechanizmusnak 2014.
marciusaig kell felallnia.

Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 5,40 -9
olasz 4,64 -8
portugal 7,39 -20
német 1,34 1
francia 1,97 -1

Forris: Reuters

Tovabb csokkentek a hozamok az eur6ézona perifériaorszagok allampapirpiacain:
a spanyol 10 éves allamkotvények hozama 9 bazisponttal, az olaszé 8 bazisponttal,
a portugal papirok hozama pedig 20 bazisponttal kerilt lejjebb.




USA

Az USA-ban tegnap nem kozoltek meghatarozé gazdasagi jellegt adatot.

A Fed kétnapos kamatdonté ulését kovetd sajtotajékoztaton az amerikai jegybank
bejelentette, ugyan az Operation Twist program véget ér januarban, a jegybank folytatja
eszkozvasarlasi programjat, igy havonta a korabbival megegyez6 szinten, 85 milliard
dollar értékben fog jelzalog-fedezetes eszkozoket és allamkotvényeket vasarolni.
Az iranyad¢ rata valtoztatasat a korabbi datumhoz kotés helyett célértékek elérésétdl
teszik fiiggévé a jovében: a rata valtoztatasara akkor keriilhet sor legkorabban, ha a
munkanélkiliség 6,5 szazalék ala, vagy az inflicié 2,5 szazalék folé keril. A befektetSk a
hireket pozitivan fogadtiak, azonban a kereskedés masodik felében Ben Bernanke
beszéde utin erds6dott az eladéi nyomas a piacokon. A jegybankelnok azt mondta,
bizik a koltségvetési szakadék megoldasaban, azonban ha ez mégsem torténne meg, a fiscal
cliff nagysaga miatt a jegybank 6nmagaban nem lenne képes megvédeni a gazdasagot a
negatfv  kovetkezményekt6l. A nap végére a Dow Jones 0,03 szazalékos,
a Nasdaq 0,27 szazalékos minuszba kerilt, az S&P 0,01 szazal¢kos pluszt tudott
felmutatni.

A jegybanki bejelentések
mozgattak a piacokat

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 0
10 éves 1,70 5
30 éves 2,90 5
Forris: Reuters
Emelkedtek a
kétvényhozamok Az amerikai allamk6tvények hozama a Fed-bejelentések hatasara emelkedésnek indult:

a 10 éves benchmark és a 30 éves papirok hozama egyarant 5 bazisponttal keriilt
feljebb. A 2 éves kotvények hozama nem valtozott.

A Fed bejelentés hatasara a tegnapi kereskedésben az olaj ara 1,3 szazalékot, az arany ara

Dragultak k
ragultak a nyersanyago 0,1 szazalékot emelkedett.

A Fed koézleménye, kilondsen az eszkozvasarlasi program kiterjesztésére vonatkozé
bejelentés alapvetéen pozitiv hatast gyakorolt a tavol-keleti piacok befektetdire.
Optimista hangulata | A mértékadé tavol-keleti indexek tobbsége emelkedni tudott a ma reggeli

Tavol-Keleten kereskedésben. A japan Nikkei 1,7%-kal, a dél-koreai KOSPI 1,4%-kal, a tajvani TWSE
0,9%-kal er6s6dott. Azonban az elmdlt napok korrekcidjaként a hongkongi Hang Seng
0,4%0-kal, a kinai Shanghai Composite értéke 1%-kal csckkent.




