
 
 

   1 
 
  
 

NEMZETGAZDASÁGI 

MINISZTÉRIUM 
TERVKOORDINÁCIÓS ÁLLAMTITKÁRSÁG 

GAZDASÁGTERVEZÉSI FŐOSZTÁLY 

2012. május 3. 

csütörtök  
NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

Továbbra is bővült a 

külkereskedelem  

Mérséklődött a kiadott 

lakásépítési engedélyek száma 

A KSH adatai szerint, az előző év azonos időszakához képest a kivitel volumene 3,4, 
a behozatalé kisebb mértékben, 2,2 százalékkal növekedett 2012 első két 
hónapjában. A külkereskedelmi mérleg 326 milliárd forint többletet ért el ebben az 
időszakban. 2012 februárjában az import volumene 1,4 százalékkal, az exporté 1,1 
százalékkal volt magasabb az előző év második hónapjához viszonyítva.  
 
2012 I. negyedévében 2444 új lakás épült, 22 százalékkal kevesebb, mint egy évvel 
korábban. A kiadott lakásépítési engedélyek száma 2146 volt, ami 10 százalékos 
csökkenést jelent 2011 első három hónapjához képest. Az új engedélyek száma a 
községekben gyakorlatilag változatlan, a városokban a fogyás átlagos mértékű 
(13%), Budapesten viszont az átlagot jóval meghaladva, 34 százalékkal esett vissza a 
kiadott új lakásépítési engedélyek száma.  

Hét hónapja nem látott 

EUR/HUF árfolyam 

A forint erősödése kitartott a tegnapi kereskedés során is, részben a kezdeti 
optimista külpiaci hangulatnak, részben a kínai-magyar megállapodással 
kapcsolatos híreknek köszönhetően, míg az IMF-fel való megállapodás 
valószínűségének növekedése tovább javította a magyar piac megítélést. A 
jegyzések a 285-ös szint közeléből 282-es EUR/HUF árfolyamig süllyedtek a nap 
folyamán. A régiós trendekkel szembement a forint, mivel a cseh korona és a zloty 
0,3-0,5%-ot veszített értékéből, így továbbra is felülteljesítő a hazai fizetőeszköz. A 
forint erejét az sem húzta vissza, hogy délután mind az eurózónából, mind a 
tengerentúlról kedvezőtlen makrogazdasági adatok érkeztek. Ma reggel a magyar 
fizetőeszközt 282-283 között jegyzik az euróhoz képest. Az EUR/USD az 1,315-ös 
árfolyam közelében ingadozik, a jen jelentősen gyengült a dollárhoz viszonyítva.  
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 282,8 -0,60% EUR/USD 1,3142 -0,55% GBP/USD 1,6187 -0,22% 

CHF/HUF 235,2 -0,63% EUR/CHF 1,2016 0,02% EUR/CZK 24,94 0,52% 

USD/HUF 215,1 -0,05% USD/JPY 80,18 -0,21% EUR/PLN 4,1620 0,26% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,20 0,00 Bubor ON 6,38 -0,04 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,20 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18025,36 -1,15% 

M12 7,32 0,02 3x6 FRA 6,94 -0,11 BUMIX 1172,85 0,90% 

Y3 7,76 0,11 2 év swap 6,75 -0,11 OTP Bank 3801 -0,24% 

Y5 7,88 -0,07 5 év swap 6,69 -0,03 Richter Gedeon 36520 -2,57% 

Y10 7,98 0,00 
5 év bázisswap 

felár -277,00 3,00 
Magyar 

Telekom 535 -2,01% 

Y15 7,92 -0,02 5 év CDS 495,00 -1,89 MOL 17700 -1,12% 
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Forrás: Reuters 

Kedvezőtlen nemzetközi 

hangulatban mérséklődött 

a BUX 

A tegnapi kereskedés elején még kedvező hangulat volt megfigyelhető a tőzsdék 
világában, azonban a délutáni kedvezőtlen makrohírek elrontották a befektetési 
kedvet, így az eladók túlsúlya érvényesült. Ennek megfelelően a BUX 1,15%-ot 
veszített értékéből, ami főként a defenzív papírok alulteljesítésének volt köszönhető. 
A Telekom mely ma forog utoljára osztalékkal 2%-ot, a Richter 2,6%-ot veszített 
értékéből, míg a MOL 1,12%-kal, az OTP 0,24%-kal mérséklődött. 

Jelentős hozamcsökkenés 

a hosszú lejáratú papírok 

esetében, 500 bázispont 

alatt a magyar CDS 

 

 

 

2 hónapja nem látott 

érdeklődés a DKJ 

aukción 

Az állampapírok másodpiacán a rövid lejáratú hozamok (3 hónap, 6 hónap, egy év) 
nem változtak érdemben, míg a hosszabb lejáratú benchmark kötvényhozamok 
jelentősen tudtak mérséklődni. Ezek közül is kiemelkedő volt a hároméves (11 
bázispontos csökkenés) illetve az ötéves lejáratú papírok hozamának (7 bázispontos 
csökkenés) esése. A magyar CDS eközben a lélektaninak számító 500 bázispontos 
határszint alá esett. 
 
Tegnap az ÁKK aukcióján 2 hónapja nem látott érdeklődés fogadta a 3 hónapos 
lejáratú diszkontkincstárjegyeket. Az aukción háromszoros volt a túljegyzés (50 
milliárd forintnyi meghirdetett mennyiség, 152 milliárdnyi beadott ajánlat), 7,14%-os 
átlaghozam mellett. Az adósságkezelő látva a jelentős keresletet 10 milliárd forinttal 
megemelte a kibocsátott mennyiséget. A kialakult átlaghozam 15 bázisponttal 
alacsonyabb a múlt heti hasonló aukciós átlaghozamhoz viszonyítva, valamint 6 
bázisponttal a legutóbbi másodpiaci hozamnál. 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

Nőtt a munkanélküliek 

száma Németországban 

 

 

Emelkedő olasz 

munkanélküliségi ráta 

 

Közel stagnáló, enyhén 

növekvő munkanélküliségi 

szint az eurózónában 

 

Az angol építőipar jól 

teljesített áprilisban 

 

Kilenc havi mélyponton az 

eurózóna feldolgozóipara  

 

 

A  német munkaügyi hivatal legfrissebb adatai szerint 2012 áprilisában a 
munkanélküliek száma Németországban 19000 fővel nőtt az elemzők által várt 10000 
fős csökkenés helyett. A szezonálisan kiigazított munkanélküliségi ráta ugyanakkor 
továbbra is változatlan 6,8%-os szinten maradt. 
 
Az olasz munkanélküliségi ráta április hónapban 9,8%-os értéken volt, mely fél 
százalékponttal haladja meg a várakozásokat, ugyanakkor ennél valamivel kisebb, 0,2 
százalékpontos mértékben az előző havi értéket – derült ki az olasz statisztikai hivatal 
közleményéből.  
 
Az Eurostat frissen publikált adatai alapján az eurózóna munkanélküliségi rátájának 
áprilisi 10,9%-os szintje megfelel az elemzők által előrejelzett értéknek, valamint enyhe, 
0,1 százalékpontos mértékben haladja meg a márciusban mért szintet. 
 
A Markit intézet által publikált angol építőipari Beszerzési Menedzser Index 55,8 
pontot mutat áprilisban, ezáltal az üzleti aktivitás vártnál nagyobb mértékű növekedése 
volt kimutatható a felmérés szerint. A várakozások az építőipari BMI 54,1 pontos 
szintjét valószínűsítették, az előző hónapban pedig 56,7 pontot publikált az intézet. 
 
Az eurózónára vonatkozó feldolgozóipar BMI 45,9 pontot jelzett áprilisban, mely 
jelentős, közel 1,8 százalékpontos visszaesés a márciusi felmérés eredményéhez képest, 
ezzel 2009 júliusa óta az euróövezet legalacsonyabb adata került publikálásra. Az index 
értéke 9 hónapja van 50 pont alatt, azaz jelzi az eurózóna feldolgozóiparának 
teljesítmény-csökkenését. 
 

Negatív kereskedési 

hangulat a főbb 

európai tőzsdéken 

 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 710,77 -0,75 FRESENIUS 77,53 2,82 
DEUTSCHE 

BANK 
32,06 -2,46 

CAC 40 3 226,33 0,42 
HEIDELBERG 

CEMENT 
42,58 2,50 

THYSSEN 
KRUPP 

17,46 -2,46 

FTSE 5 758,11 -0,93 LUFTHANSA 9,91 0,75 COMMERZBANK 1,60 -2,45 

 
A pozitív hangulatú nyitás ellenére szerdán többnyire negatív tartományban zártak az 
európai tőzsdék, elsősorban a frissen napvilágot látott kedvezőtlen munkaerő-piaci 
adatok miatt. Az FTSE 0,9, a DAX 0,75 %-ot veszített értékéből a tőzsdei kereskedés 
végén. A nagy indexek közül csak a francia CAC tudott pluszban zárni. Jelentős 
negatív hatást gyakorolt a nap folyamán a kereskedési hangulatra a hír, miszerint az 
eurózóna feldolgozóipara 9 havi mélypontra érkezett. 
A tegnapi nappal szemben szerdán az angol bankszektor sem tudta felfelé húzni a 
FTSE-t, a nagyobb angol bankok egyaránt negatív tartományban zártak a kereskedés 
végén. A francia bankszektor is rossz napon van túl, de egyes autóipari és elektronikai 
cégek jó teljesítménye felfelé korrigálta az indexet a nap végére, mely egyedüliként 
tudott pluszban zárni. 
Az FTSEurofirst 300 index 1043,65 ponton zárt, ami 0,42 százalékos csökkenést jelent a 
hétfői záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,71 százalékos csökkenés után 2 290,31 ponton 
fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Csökkent az ipari cikkek 

rendelésállománya 

 

Kiábrándító munkaerő-piaci 

adat 

A kereskedelmi tárca közlése szerint márciusban 1,5 százalékkal csökkent az ipari 
cikkek rendelésállománya az Egyesült Államokban, amely némileg kedvezőbb az 
elemzők által prognosztizált 1,8 százalékos zsugorodásnál. A februárra vonatkozó 1,3 
növekedést egyidejűleg 1,1 százalékra csökkentették. 
 
Az ADP adatai szerint áprilisban 119 ezer fővel nőtt a magánszektorban 
foglalkoztatottak száma az Egyesült Államokban, amely jelentősen elmarad az 
elemzők által várt 170 ezer fős bővüléstől. A márciusi adatokat 209 ezerről 201 ezer 
főre javították. 

  
Részvényidex Záró Vált. (%) Nyertesek(Dow) Zró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 402,31 -0,25 Intel 29,18 0,79 Alcoa 9,73 -2,41 

Dow Jones 13 268,57 -0,08 Home Depot 52,71 0,75 Bank of A. 8,16 -1,81 

Nasdaq 3 059,85 0,31 P&G 63,98 0,64 JP Morgan 43,20 -1,35 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 105,35 -0,49 2 éves 0,28 0 

Réz 3,79 -0,79 10 éves 1,93 -1 

Arany 1 653,7 -0,40 30 éves 3,13 -2 

Ezüst 30,67 -0,87    
 

Vegyesen zártak az amerikai 

tőzsdeindexek 

 

 

Kismértékben csökkentek a 

kötvényhozamok 

 

Csökkentek  

a nyersanyagárak 

A vártnál lényegesen rosszabb foglalkoztatási adatok hatására lefelé vették az irányt 
a vezető amerikai részvényindexek. A kereskedés végére a tőzsdék emelkedésbe 
kezdtek, mivel a gyenge makrogazdasági adatok miatt újra felvetődött egy esetleges 
újabb monetáris lazítás a Fed részéről. Az S&P 500 és a Dow Jones ennek ellenére 
negatív tartományban fejezte be a kereskedést, előbbi 0,25 százalékkal, utóbbi pedig 
0,08 százalékkal került lejjebb. A Dow komponensei közül az energia és a pénzügyi 
papírok mutatták fel a leggyengébb teljesítményt: az Alcoa 2,41 százalékot, a Bank 
of America 1,81 százalékot, míg a J.P. Morgan 1,35 százalékot veszített értékéből. A 
főként technológiai papírokat tömörítő Nasdaq azonban 0,31 százalékkal 
emelkedett. 
 
A kedvezőtlen munkaerő-piaci adat a kötvénypiacra is rányomta bélyegét, a 
gazdasági növekedéssel kapcsolatos aggályok miatt a befektetők ismét a 
menedékeszközként számon tartott amerikai állampapírpiac felé fordultak. Ennek 
megfelelően kismértékben csökkentek a hosszabb futamidejű kötvények másodpiaci 
hozama: a 10 éves papírok hozama 1 bázisponttal, míg a 30 éves lejáratú kötvények 
hozama 2 bázisponttal került lejjebb. A 2 éves kötvények hozama nem változott.  
 
Közel fél százalékkal csökkent a nyersolaj árfolyama, miután az amerikai Energia 
Információs Ügynökség jelentése szerint 2,8 millió hordóval emelkedtek az ország 
nyersolajtartalékai. A dollár erősödése miatt a többi nyersanyag árfolyama is 
csökkent: a réz 0,79 százalékkal, az arany 0,4 százalékkal, míg az ezüst 0,87 
százalékkal került lejjebb. 

Ázsia 

Negatív hangulat 

Ázsiában 

A távol-keleti kereskedés ugyan vegyes képet mutatott, de inkább a csökkenés 
irányába fordultak az indexek. A japán tőzsdén nem volt kereskedés, ezért 
alapvetően gyenge volt a forgalom a régióban. A kínai és a maláj tőzsde kismértékű 
emelkedést tudott produkálni a többi benchmark azonban mérséklődött. A kínai 
piac annak ellenére tudott jól teljesíteni, hogy a pénzügyi szektor jelentős 
csökkenést mutatott. 


