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Magyarorszag

Tovabbra is b6vilt a
kulkereskedelem

Mérséklédott a kiadott
lakasépitési engedélyek szama

v _ror

A KSH adatai szerint, az el6z6 év azonos id§szakahoz képest a kivitel volumene 3,4,
a behozatalé kisebb mértékben, 2,2 szazalékkal novekedett 2012 elsG két
hénapjaban. A kiilkereskedelmi mérleg 326 milliard forint t6bbletet ért el ebben az
idészakban. 2012 februarjaban az import volumene 1,4 szazalékkal, az exporté 1,1
szazalékkal volt magasabb az el6z6 év masodik honapjahoz viszonyitva.

2012 I. negyedévében 2444 uj lakas épiilt, 22 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel
korabban. A kiadott lakasépitési engedélyek szama 2146 volt, ami 10 szazalékos
csOkkenést jelent 2011 els6 harom hénapjahoz képest. Az 0j engedélyek szama a
kozségekben gyakorlatilag valtozatlan, a varosokban a fogyas atlagos mértéki
(13%), Budapesten viszont az atlagot joval meghaladva, 34 szazalékkal esett vissza a
kiadott 4j lakasépitési engedélyek szama.

Hét honapja nem latott
EUR/HUEF arfolyam

A forint erdsédése kitartott a tegnapi kereskedés soran is, részben a kezdeti
optimista kiilpiaci hangulatnak, részben a kinai-magyar megallapodassal
kapcsolatos hireknek koszonhet6en, mig az IMF-fel valé megallapodas
valészintiségének noévekedése tovabb javitotta a magyar piac megitélést. A
jegyzések a 285-6s szint kozelébdl 282-es EUR/HUF arfolyamig siillyedtek a nap
folyaman. A régios trendekkel szembement a forint, mivel a cseh korona és a zloty
0,3-0,5%-ot veszitett értékébdl, igy tovabbra is feliilteljesité a hazai fizetGeszkoz. A
forint erejét az sem huzta vissza, hogy délutan mind az eurézénaboél, mind a
tengerentulrdl kedvezdtlen makrogazdasagi adatok érkeztek. Ma reggel a magyar
fizetGeszkozt 282-283 kozott jegyzik az eurdhoz képest. Az EUR/USD az 1,315-6s
arfolyam kozelében ingadozik, a jen jelent6sen gyengiilt a dollarhoz viszonyitva.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Brték Viltozas
EUR/HUF 2828 -0,60%  EUR/USD 1,3142 -0,55% GBP/USD 1,6187 -0,22%
CHF/HUF 2352  -0,63% EUR/CHF 1,2016 0,02% EUR/CZK 24,94 0,52%
USD/HUF 2151  -0,05% USD/JPY 80,18 -0,21% EUR/PLN 4,1620 0,26%

Hozam Viltozas

(%)

Futamid6

Részvények és indexek

Hozam Viltozas

(%)

Futamidé

M3 7,20 0,00 Bubor ON 6,38 -0,04 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,20 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18025,36  -1,15%
Mi12 7,32 0,02 3x6 FRA 6,94 -0,11 BUMIX 1172,85 0,90%
Y3 7,76 00,11 2 év swap 6,75 -0,11 OTP Bank 3801 -0,24%
Y5 7,88 -0,07 5 év swap 6,69 -0,03 | Richter Gedeon 36520 -2,57%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,98 0,00 felar -277,00 3,00 Telekom 535 -2,01%
Y15 7,92 -0,02 5 év CDS 495,00 -1,89 MOL 17700 -1,12%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Kedvez6tlen nemzetkozi
hangulatban mérsékl6dott
a BUX

A tegnapi kereskedés elején még kedvez6 hangulat volt megfigyelhetd a tézsdék
vilagaban, azonban a délutani kedvezdtlen makrohirek elrontottak a befektetési
kedvet, igy az eladék tualsulya érvényesiilt. Ennek megfeleléen a BUX 1,15%-ot
veszitett értékébdl, ami f6ként a defenziv papirok alulteljesitésének volt készénhetd.
A Telekom mely ma forog utoljara osztalékkal 2%-ot, a Richter 2,6%-ot veszitett
értékébdol, mig a MOL 1,12%-kal, az OTP 0,24%-kal mérséklédott.

Jelent6s hozamcsokkenés
a hosszu lejaratd papirok
esetében, 500 bazispont

alatt a magyar CDS

2 honapja nem latott
érdeklédés a DK]J
aukcion

Az allampapirok masodpiacan a révid lejaratti hozamok (3 hénap, 6 hénap, egy év)
nem valtoztak érdemben, mig a hosszabb lejarati benchmark kétvényhozamok
jelent6sen tudtak mérsékl6dni. Ezek koéziil is kiemelked6 volt a haroméves (11
bazispontos csokkenés) illetve az 6téves lejarata papirok hozamanak (7 bazispontos
cs6kkenés) esése. A magyar CDS ekoézben a lélektaninak szamité 500 bazispontos
hatarszint ala esett.

Tegnap az AKK aukciojan 2 honapja nem latott érdeklédés fogadta a 3 honapos
lejaratt diszkontkincstarjegyeket. Az aukcion haromszoros volt a tuljegyzés (50
milliard forintnyi meghirdetett mennyiség, 152 milliardnyi beadott ajanlat), 7,14%-os
atlaghozam mellett. Az addssagkezel6 latva a jelentSs keresletet 10 milliard forinttal
megemelte a kibocsatott mennyiséget. A kialakult atlaghozam 15 bazisponttal
alacsonyabb a mult heti hasonlé aukcidés atlaghozamhoz viszonyitva, valamint 6
bazisponttal a leguté6bbi masodpiaci hozamnal.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Nétt a munkanélkiliek
szama Németorszagban

Emelkedd olasz
munkanélkiliségi rata

Kozel stagnald, enyhén
névekvé munkanélkiiliségi
szint az eurdézénaban

Az angol épitbipar jol
teljesitett aprilisban

Kilenc havi mélyponton az
eur6zoéna feldolgozoipara

A német munkaiigyi hivatal legfrissebb adatai szerint 2012 aprilisaban a
munkanélkiiliek szama Németorszagban 19000 fével nétt az elemzdk altal vart 10000
f6s cs6kkenés helyett. A szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata ugyanakkor
tovabbra is valtozatlan 6,8%-0s szinten maradt.

Az olasz munkanélkiiliségi rata aprilis honapban 9,8%-o0s értéken volt, mely fél
szazalékponttal haladja meg a varakozasokat, ugyanakkor ennél valamivel kisebb, 0,2
szazalékpontos mértékben az el6z6 havi értéket — deriilt ki az olasz statisztikai hivatal
kozleményébdl.

Az Eurostat frissen publikalt adatai alapjan az eur6z6na munkanélkiiliségi ratajanak
aprilisi 10,9%-o0s szintje megfelel az elemzdk altal elSrejelzett értéknek, valamint enyhe,
0,1 szazalékpontos mértékben haladja meg a marciusban mért szintet.

A Markit intézet altal publikalt angol épitSipari Beszerzési Menedzser Index 55,8
pontot mutat aprilisban, ezaltal az tizleti aktivitas vartnal nagyobb mértékii névekedése
volt kimutathat6 a felmérés szerint. A varakozasok az épitSipari BMI 54,1 pontos
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szintjét valdszintisitették, az el6z6 honapban pedig 56,7 pontot publikalt az intézet.

Az eurdézonara vonatkozo feldolgozoipar BMI 45,9 pontot jelzett aprilisban, mely
jelentds, kozel 1,8 szazalékpontos visszaesés a marciusi felmérés eredményéhez képest,
ezzel 2009 juliusa 6ta az eur66vezet legalacsonyabb adata keriilt publikalasra. Az index
értéke 9 honapja van 50 pont alatt, azaz jelzi az eur6zona feldolgozoéiparanak
teljesitmény-cs6kkenését.

Negativ kereskedési
hangulat a f6bb
eurépai tézsdéken

DAX 6710,77 -0,75  FRESENIUS 77,53 2,82 DIBUISICIELS 32,06 2,46
BANK
HEIDELBERG THYSSEN
CAC 40 322633 042 CEMENT 42,58 2,50 KRUPP 17,46 2,46
FTSE 575811 093 LUFTHANSA 9,91 0,75 COMMERZBANK 1,60 2,45

A pozitiv hangulata nyitas ellenére szerdan tobbnyire negativ tartomanyban zartak az
eurdpai t6zsdék, elssorban a frissen napvilagot latott kedvezStlen munkaerd-piaci
adatok miatt. Az FTSE 0,9, a DAX 0,75 %-ot veszitett értékébdl a t6zsdei kereskedés
végén. A nagy indexek koziil csak a francia CAC tudott pluszban zarni. JelentGs
negativ hatast gyakorolt a nap folyaman a kereskedési hangulatra a hir, miszerint az
eur6zona feldolgozoéipara 9 havi mélypontra érkezett.

A tegnapi nappal szemben szerdan az angol bankszektor sem tudta felfel¢ huzni a
FTSE-t, a nagyobb angol bankok egyarant negativ tartomanyban zartak a kereskedés
végén. A francia bankszektor is rossz napon van tul, de egyes autdipari és elektronikai
cégek jo teljesitménye felfelé korrigalta az indexet a nap végére, mely egyediiliként
tudott pluszban zarni.

Az FTSEurofirst 300 index 1043,65 ponton zart, ami 0,42 szazalékos csokkenést jelent a
hétf6i zardértékhez képest, mig az eurézona blue chip papitjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,71 szazalékos csokkenés utan 2 290,31 ponton
fejezte be a kereskedést.




Csokkent az ipari cikkek
rendelésallomanya

Kiabrandité munkaer6-piaci
adat

USA
A kereskedelmi tarca kozlése szerint marciusban 1,5 szazalékkal csokkent az ipari
cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, amely némileg kedvez&bb az
elemzd8k altal prognosztizalt 1,8 szazalékos zsugorodasnal. A februarra vonatkoz6 1,3
novekedést egyidejiileg 1,1 szazalékra cs6kkentették.

Az ADP adatai szerint aprilisban 119 ezer f6ével nétt a maganszektorban
foglalkoztatottak szdma az Egyesiilt Allamokban, amely jelentdsen elmarad az
elemzdk altal vart 170 ezer f6s béviilést6l. A marciusi adatokat 209 ezerrdl 201 ezer
fére javitottak.

S&P 500 140231  -025 Intel 2918 0,79 Alcoa 9,73 2,41
Dow Jones 1326857  -0,08 Home Depot 5271 0,75 Bank of A. 8,16 1,81
Nasdaq 3059,85 031 P&G 63,98 0,64 JP Morgan 43,20 1,35
Olaj 105,35 0,49 2 éves 0,28 0
Réz 3,79 0,79 10 éves 1,03 1
Arany 16537 0,40 30 éves 3,13 2
Eziist 30,67 0,87

Vegyesen zartak az amerikai
tézsdeindexek

Kismértékben csokkentek a
kotvényhozamok

Csokkentek
a nyersanyagarak

A vartnal lényegesen rosszabb foglalkoztatasi adatok hatasara lefelé vették az iranyt
a vezetd amerikai részvényindexek. A kereskedés végére a t6zsdék emelkedésbe
kezdtek, mivel a gyenge makrogazdasagi adatok miatt ujra felvet6dott egy esetleges
jabb monetaris lazitas a Fed részér6l. Az S&P 500 és a Dow Jones ennek ellenére
negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést, el6bbi 0,25 szazalékkal, utébbi pedig
0,08 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei koziil az energia és a pénziigyi
papirok mutattak fel a leggyengébb teljesitményt: az Alcoa 2,41 szazalékot, a Bank
of America 1,81 szazalékot, mig a J.P. Morgan 1,35 szazalékot veszitett értékébdl. A
foként technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaq azonban 0,31 szazalékkal
emelkedett.

A kedvezétlen munkaerd-piaci adat a kotvénypiacra is ranyomta bélyegét, a
gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggalyok miatt a befektet6k ismét a
menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirpiac felé fordultak. Ennek
megfelel6en kismértékben cs6kkentek a hosszabb futamidejii kétvények masodpiaci
hozama: a 10 éves papirok hozama 1 bazisponttal, mig a 30 éves lejarata kétvények
hozama 2 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 éves kétvények hozama nem valtozott.

Kozel fél szazalékkal csokkent a nyersolaj arfolyama, miutan az amerikai Energia
Informaciés Ugynékség jelentése szerint 2,8 millié hordéval emelkedtek az orszag
nyersolajtartalékai. A dollar er6s6dése miatt a tobbi nyersanyag arfolyama is
cs6kkent: a réz 0,79 szazalékkal, az arany 0,4 szazalékkal, mig az ezist 0,87
szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

A tavol-keleti kereskedés ugyan vegyes képet mutatott, de inkabb a csokkenés
iranyaba fordultak az indexek. A japan t6zsdén nem volt kereskedés, ezért
alapvetéen gyenge volt a forgalom a régioban. A kinai és a malaj t6zsde kismértéki
emelkedést tudott produkalni a t6bbi benchmark azonban mérséklédott. A kinai
piac annak ellenére tudott jol teljesiteni, hogy a pénziigyi szektor jelentSs
csokkenést mutatott.




