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Magyarorszag

Uj adatok:

A KSH ma publikalta a 2011. II. negyedéves GDP részletes adatait. Eves alapon a
gazdasagi novekedés 1,5%-os volt. A szektorok kéziil a mezdgazdasag teljesitett
nagyon jol (24%-os névekedés), az ipar teljesitménye még mindig kedvezé (5,6%).
Az épitbipar gyenge teljesitménye tovabbra is lefelé huzza a névekedést (-10,3%).
Felhasznalasi oldaltél a fogyasztas (kormanyzati és haztartasi) stagnalt, a
beruhazasok gyenge teljesitménye huzta le a novekedést (-8,1%), a nett6 export
viszont javitotta a GDP béviilést.

A gazdasag teljesitménye
az elézetes adatnak
megfelel volt

Tegnap tette kézzé az NGM az allamhaztartasra vonatkozé 2011. augusztusi
adatokat. A vizsgalt hénapban a hiany 1544,6 milliard forintra teljesiilt, amely a
torvényi modositott elSiranyzat 130,4%-at jelenti. Az allamhaztartas koézponti
130,4%-4t tette ki, ami €v | alrendszerének augusztus havi deficitje 50,1 milliard forintot tett ki, szemben a
végén korrigalodik az tavalyi 83,9 milliard forinttal. A hiany a megszokottol eltérd szerkezetben fog
egyedi tételekkel teljesiilni, mivel a Nyugdijreform és Adossagcsokkentd Alapbdl szarmazé bevételek
528,8 milliard forintos 6sszegének teljesitésére az év végi honapokban keriil sor.
A sviajci jegybank bejelentése egyelGre tartja hatasat, a frank a 230-as szint alatt
tartozkodik a forinttal szemben. Az EUR/CHEF arfolyam is stabil 1,20-1,21 kéz6tti
savban mozog. A régids devizak kismértékben tudtak er§s6dni az euréval szemben
(0,1-0,4%).

A hiany az el6iranyzat

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozds Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2752  -0,32% EUR/USD 1,4065 0,01% GBP/USD 1,5940 -0,32%
CHF/HUF 2278  -0,52% EUR/CHF 1,2075 0,22% EUR/CZK 24,41 -0,10%
Stabil 2z EUR/CHE | USD/HUF 1955  -0,33% USD/JPY 77,32 0,18% EUR/PLN 42018 -0,38%
é'rf()lyam’ a CHF/HUE Futamid6 Viltozas | Futamid6 ~  Hozam  Viltozds | Részvények és indexek
egyel6re 230 alatt tud
maradni
M3 5,65 -0,02 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zatd Viltozas
M6 5,65 -0,03 Bubor 1M 6,04 -0,01 BUX 18486,05 3,58%
M12 5,65 -0,05 3x6 FRA 6,14 0,31 BUMIX 1480,65 2,00%
Y3 6,00 -0,13 2 év swap 5,58 -0,12 OTP Bank 4281 4,67%
Y5 6,61 -0,11 5 év swap 5,73 -0,10 Richter Gedeon 35000 1,74%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,92 -0,14 felar -270,00 0,00 Telekom 512 1,99%
Y15 6,96 -0,15 5 év CDS 414,966 -21,45 MOL 17050 5,25%

Nagyon kedvezd piaci hangulat uralkodott tegnap a t6zsdéken, ennek megfeleléen
a BUX is szarnyra kapott. 12,7 milliard forintos forgalom mellett 3,6%-os
A régi6 éllovasa volta | emelkedéssel zarta a napot. Ezzel a régi6 éllovasa volt a magyar index. A vezetd
magyar index papirok kozil az OTP 4,7%, a MOL 5,2%-ot emelkedett, a Richter 1,7%, a Telekom
2%-ot erdsodott. Az OTP attérte erfsnek szamitéo 4200 forintos ellenallasat, a
kovetkez6 kritikus szint 4350-4500 kozott lehet.
Jelentésen cs6kkentek a masodpiaci hozamok. A hosszabb lejaratokon atlagosan 12-
13 bazispontos mérséklédés volt megfigyelhet6. A rovid oldalon csak kisebb
mértéki hozamesés (2-4 bazispont) kovetkezett be.

Jelent6sen csokkentek
a masodpiaci hozamok




Megugrott jaliusban a
német ipari termelés

Visszaesett a juliusban
a brit ipari termelés

A német Gazdasagi Minisztérium adatai alapjan juliusban az el6z6 hoénaphoz
képest 4 szazalékos névekedés volt tapasztalhaté az ipari termelés volumenében,
amely joval meghaladja a 0,5 szazalékos bdéviilést valoszinlsité elemzdi
konszenzust és 2010 marciusa 6ta a legnagyobb mértékii javulast jelenti. Jiniusban
majushoz képest még 1,1 szazalékos visszaesést mutattak a szamok. Eves alapon a

névekedés mértéke 10,1 szazalék volt.

A brit statisztikai hivatal tegnap nem tudott a németorszagihoz hasonlé pozitiv
hirekkel szolgalni. Az ipari kibocsatas szezonalisan kiigazitott indexe ugyanis
jaliusban az el6z6 honaphoz képest 0,2 szazalékos visszaesést mutat a
szigetorszagban. Eves alapon a cs6kkenés mértéke 0,7 szazalék volt, ami mogott
els6sorban a banyaszati kibocsatas 14,3 szazalékos romlasa allt, amelyet a
feldolgozdipar 1,9 szazalékos bdviilése nem tudott teljes mértékben ellenstlyozni.

Korrekci6 az eurdpai
piacokon

DAX 540553 407  INFINEON 5,59 8,59 HENKEL 38,59 0,67
CAC 40 3073,18 3,63 ADIDAS 47,07 6,38 BEIERSDORF 40,71 1,12
HEIDELBERG MUENCH.
FTSE 531859 314 CEMENT 28,38 6,19 RUBCKVERs 8490 1,60
Részvénypiac:

Megtort az elmult napokra jellemz8 negativ tendencia tegnap az eurdpai
tézsdéken, a jelentdsebb indexek kivétel nélkiil pozitiv tartomanyban tudtak zarni a
napot. Az emelkedés mogott tobb tényez6 hazodott meg. Nyitas utan az azsiai
piacok optimizmusa huzta magaval az eurdpai parketteket, majd Angela Merlel
német kancellar beszéde, amelyet az utan tartott, hogy a német alkotmanybirésag
nem nyilvanitotta alkotmanyellenesnek a német részvételt az els6 gorog
mentScsomagban, illetve az eurdzoéna pénziigyi stabilitasi eszkézében. A délutani
optimizmus azoknak a hireszteléseknek volt k6sz6nhetd, miszerint Obama elnék a
napokban a foglalkoztatas névelését célzé program bejelentésére késziil. A
legnagyobb nyereséget az autégyartok elmult napokban tuladott részvényei érték
el, a STOXX Europe 600 Automobiles & Parts index értéke 6,1 szazalékot
emelkedett a nap folyaman. Az FTSEurofirst 300 index értéke 3 szazalékos javulast
kovetSen 930,69 ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3,42 szazalékkal nétt.




USA
Tegnap kozzétették a Federal Reserve Bank of Kansas City altal 6sszeallitott Beige
Mérsékelt novekedés a Beige | Book anyagot, amely 6sszefoglalja az {izleti szerepl6kt6l szarmazé informacidkat a
Book szerint gazdasagot illetéen. A kiadvany szerint Osszességében a gazdasagi aktivitas
mérsékelten ugyan, de tovabb béviilt az elmult id8szakban.

S&P 500 1198,62 2,86 Bank of America 7,48 7,01 AT&T 28,13 1,08
Dow Jones 11 414,86 2,47 Travelers Cos. 50,22 4,36 Procter & 62,72 0,55
Gamble
Nasdaq 2 548,94 3,04 JPMorgan Chase 34,82 413 McDonald's 89,29 0,53
Olaj 90,29 4,04 2 éves 0,21 0
Réz 410 -1,62 10 éves 2,04 +5
Arany 1816,46 -3,01 30 éves 3,35 +8
Eziist 41,52 -0,98

A szerdai kereskedés soran harom napja tarté rossz sorozat szakadt meg, az
amerikai indexek mindegyike 2 szazalék feletti nyereséget tudott felmutatni, és napi
maximumukon zartak a benchmarkok. Ennek hatterében az europai
adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak enyhiilése, illetve a FED altal
megjelentetett Beige Bookban ké6zolt azon rész allhatott, amely szerint mérsékelt
novekedést latnak a jegybanki szakemberek. Emellett jelent6sen javitotta a
befektet6i hangulatot, hogy a mai napon Obama elnék 300 milliard dollaros uj
munkahelyteremt$ 6szt6nz6 csomagot hirdethet meg. Tovabba Ben Bernanke FED
elnok is beszédet tart ma Minnesotaban, ahol ujabb lehetésége adodik nyilatkozni a
tovabbi monetaris lazité intézkedések (QE3) bevezetésének lehetdségérél. A Dow
Jones index 2,86 szazalékkal keriilt feljebb, az S&P 500 2,47 szazalékot emelkedett,
mig a Nasdaq 3,04 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.

Jelent6s nyereséggel zartak az
amerikai tézsdeindexek

A kedvezd piaci hangulat kozepette a befektet6k a kockazatosabb eszkézok felé
fordultak, lecserélve a menedéknek tartott amerikai allampapirokat, amelynek

Nagymértekd kovetkeztében a hosszii hozamok jelentGsen emelkedtek a tegnapi kereskedés
hozamemelkedés a soran. A 30 éves allampapirok masodpiaci hozama 8 bazisponttal keriilt feljebb, a 10
masodpiacon éves kotvényeké 5 bazispontot emelkedett, mig a 2 éves kincstarjegyeké

gyakorlatilag nem valtozott.

Az elmult id6szakhoz képest kedvezdbb globalis novekedési varakozasoknak, a
gyengiilé dollarnak, illetve a jelentds részvénypiaci emelkedésnek készoénhetSen
megndtt a kereslet az olaj irant, amelynek koévetkeztében 4,04 szazalékkal keriilt
feljebb a fekete arany arfolyama. A kockazatkeriilés csOkkenése miatt az arany
jegyzése jelent6s mértékben, 3,01 szazalékkal mérsékl6dott a tegnapi
kereskedésben. Az eziist értéke 0,98 szazalékkal csokkent, mig a réz jegyzése
jelent6s mértékben, 1,62 szazalékkal keriilt lejjebb.

Emelkedé olaj, csokkend
arany arfolyam

A tegnapi kedvezd amerikai hangulat atragadt az azsiai piacokra is. Ennek

Eleinte kedvez6 hangulat volt| megfelelen eleinte pozitiv trendet mutattak az indexek, majd kisebb lecsorgas

a t6zsdéken, majd kisebb | kovetkezett a vartnal rosszabb makroadatoknak kdszonhetSen. A japan Nikkei 0,3%,

lecsorgas kovetkezett a dél-koreai Kospi 0,4%-0s emelkedéssel zarta a napot. A japan kiilkereskedelmi
tébblet jelentésen csékkent jaliusban.




