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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 amerikai indexek pozitiv tartomanyban zartak a hét els6 napjan; a
nyugat-eurépai indexek viszont estek.

e Masfél honapos csucsdn maradt a forint az eurdval szemben; ma reggel az eurd
jegyzése 307,25 koriil tartézkodott.

e A BUX 0,8 szazalékkal emelkedett, melyhez ismét 10 millidrd forint folotti
forgalom térsult.

e Hétfén 1-4 bdazisponttal mérséklédtek a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabb mérséklédott, igy 234 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés alapjan.

e 2014. februarban a haztartdsok forint betéteinek atlagos kamatlabai valtozatlan
szinten maradtak.

e 2014 februdrjaban — a szezonalisan igazitott adatok szerint — a haztartasok nettd
hiteltorleszt6k voltak, mig betéteik dllomanya nétt.

e 2013-ban a kormanyzati szektor hianya 627,0 milliard forint volt, amely a GDP
2,2 szazalékanak felel meg.

e A pénziugyi szamlak adatai szerint az dllamhaztartds nettéd finanszirozasi

képessége 2013-ban a GDP -2,4 szazalékat tette ki.



Masfél hénapos
csticsan maradt a
forint az eurdval
szemben

Ismét emelkedett
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hétfén a forint erdsodni tudott egyrészt a lira felértékel6désének, masrészt
pedig az altaldnosan pozitiv befektetdi hangulatnak kdszonhet6en. A hazai
fizet6eszk6z igy 306,8-ig, masfél hdénapos csucsra erdsédott az eurdval
szemben, nap végére «csak minimdlis mértékd visszagyengilés volt
megfigyelhet6. Ma reggel az eurd jegyzése a 307,25-6s szinten tartézkodott.
A hazai fizet6eszkoz a tobbi f6 devizaval szemben is felértékel6dott: a svijci

frank/forint kurzus 0,43, mig a dollar/forint arfolyam 0,76 szazalékkal csokkent.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,25 -0,39% EUR/USD 1,3775 0,22% GBP/USD 1,6666 0,23%
CHF/HUF 251,83 -0,43% EUR/CHF 1,2184 -0,11% EUR/CZK 27,44 0,09%
USD/HUF 222,60 -0,76% USD/JPY 103,25 0,37% EUR/PLN 4,1655 -0,14%

A dollar 0,22 szazalékkal gyengiilt, a svajci frank azonban 0,11 szazalékkal
erGsodott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest. A régids devizak koziil a cseh
korona 0,09 szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,14 szazalékkal felértékel6dott
az eurdval szemben.

Hétfén a nemzetkozi t6zsdéken els6sorban az amerikai jegybankelnok szavaira
figyeltek a befektet6k, azonban a részvénypiac érdemben nem reagalt rajuk.
Ezen tul a ho és negyedévi arbeallitasok hataroztdak meg a kereskedést. A BUX
0,8 szazalékkal emelkedett, melyhez ismét 10 milliard forint fol6tti forgalom
tarsult. A legjobban teljesit6 hazai részvény ezuttal Richter volt, melynek
arfolyama 2,2 szazalékkal keriilt feljebb. A régios indexek versenyében az orosz
RTS végzett az élen, amely 3,2 szazalékkal haladta meg pénteki zardértékét.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17530 0,8

OTP Bank 4272 1,0

Richter Gedeon 3890 2,2

Magyar Telekom 303 1,0

MoL 12550 -0,4
Tovabb Hétfén a forint er6s6désével parhuzamosan csokkentek a hozamok a magyar
mérséklédo allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkontkincstarjegyek hozamai
hozamok 1-4 béazisponttal, mig a benchmark allamkoétvények hozamai 2-4 bazisponttal

mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS feldara tovabb csokkent, igy 234

779 ® 7

bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,74 -2
M6 2,75 -4
M12 3,02 -1
Y3 4,53 -2
Y5 4,84 -4
Y10 5,54 -4
Y15 5,99 -3
Bubor ON 1,68 -2
5 év CDS 234 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Haztartasi és nem
pénziigyi vallalati
kamatlabak —
2014. februar

Az MNB hétf6i sajtokozleménye szerint 2014. februarban a hdztartasi forint
lakascélu, a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek atlagos hitelkdltség mutatéi
csokkentek, mig a haztartasok forint betéteinek atlagos kamatlabai valtozatlan
szinten maradtak. A nem pénzlgyi vallalatok 1 millié6 eurd érték alatti forint
hiteleinek és forint betéteinek atlagos kamatlabai szintén csokkenést mutatnak.
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A hitelintézetek
osszevont
mérlegének
alakuldsa - 2014.
februar

A kormanyzati
szektor bevételei
és kiadasai

Pénziigyi szamlak

adatai — 2013.
Chicagoi PMI
Német

kiskereskedelem

Vegyes mozgas a
nemzetkozi
tozsdéken

Az MNB hétféi sajtékozleménye alapjan 2014 februdrjdban — a szezonalisan
igazitott adatok szerint — csak a tranzakcidkat figyelembe véve a haztartasok
netté hiteltorleszt6k voltak, mig betéteik allomanya nétt. A tranzakcidbdl
ered6en a nem pénzigyi vallalatok februarban netté hitelfelvevék voltak,
valamint betéteik allomdanyat is novelték.

A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdja alapjan — a tulzotthidny-eljaras (EDP)
keretében az Eurdpai Unidnak 2014. marcius 31-én jelentett adatok szerint — a
kormanyzati szektor hidnya 2013-ban 627,0 milliard forint volt, amely a GDP
2,2 szazaléka. A 2013. IV. negyedévi hiany 89,2 milliard forint volt, 124,5
millidrd forinttal alacsonyabb a 2012. IV. negyedévinél.

Az MNB ma reggeli sajtdkozleménye alapjan a pénziigyi szamldk adatai szerint az
allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége 2013-ban a GDP -2,4 szazalékat
tette ki. A haztartasok netté finanszirozasi képessége a GDP 5,2 szdzaléka, a nem
pénziigyi vdllalatoké a GDP 3,6 szazaléka volt ugyanebben az id&szakban. A
kalfold nettd finanszirozasi képessége a GDP -7,4 szazalékat érte el 2013-ban.

Nemzetkozi piacok

Marciusban 3,9 ponttal csokkent a chicagoi ISM beszerzési menedzser-index,
aminek oka az Uj megrendelések és a foglalkoztatas csokkenése. Bar tovabbra is
50 felett all a mutatd (55,9), az Uj megrendelések értéke augusztus 6ta nem volt
ilyen rossz.

Februarban, a szezonalisan kiigazitott adatok szerint a vartnal nagyobb
mértékben, 1,3 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi forgalom Németorszagban
januarhoz képest. Az év elsé két honapjat nézve masfél szazalékos az emelkedés
2013 azonos id6szakahoz képest. Az adatok realértelemben értendék.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;:)zés
DAX 9556 0,33 Dow Jones 16 458 0,83
CAC 40 4392 -0,44 S&P 500 1872 0,77
FTSE 100 6598 0,27 Nasdagq 4199 1,04

Tegnap elsésorban a Fed elndkének nyilatkozatara figyeltek a befektet6k, habar
ez a kereskedésben nem igazan mutatkozott meg. Janet Yellen szerint a laza
monetaris politika tovabbra is fennmarad, ugyanis a Fed nincs megelégedve
sem a gazdasagi novekedéssel, sem a munkaerdpiac helyzetével. A vezets
amerikai indexek 0,8-1 szazalék korili pluszban zartak. Nyugat-Eurépaban a
francia kormany lemondasa és a deflaciétol valé félelem hatarozta meg a
inflacié az

kereskedést, ugyanis marciusban 0,5 szazalékra csokkent az

eurdzénaban az el6z6 honaphoz képest.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,24 0 Németorszag 1,57 2
Olaszorszag 3,29 1 Franciaorszag 2,09 2
Portugilia 4,07 3 USA 2,72 1

A gyenge chicagoi adatoknak is kdszonhet6en, minimalis csokkenés utan 101,6
dollaron zart tegnap az olaj arfolyama. A nyersanyag ara 1 szazalékkal esett
marciusban, az els6 negyedében viszont 6sszességében 3,2 szdzalékkal feljebb
ker(ilt. Az arany ara 0,8 szazalékkal csokkent tegnap és 1283,8 dollaros
uncidnkénti aron fejezte be a napot. Havi alapon koézel 3 szazalékkal csokkent a
nemesfém ara, az év elsé harom hdnapjaban viszont 6,8 szazalékkal emelkedett
az arfolyama.
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