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2,8% a februari inflacié

Nétt a bankrendszer
forintlikviditasa

Magyarorszag
A KSH ma reggeli kozleménye szerint 2013 februarjaban a fogyasztéi arak 2,8%-kal
voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Ennél alacsonyabb éves inflacié kozel hét
évvel ezel6tt volt, a kedvezé adat elsésorban az elektromos energia, vezetékes gaz és
tavtatés korében megvaldsitott 10%-o0s arcsokkentésnek készonhets.

Az MNB ma reggel tette kozzé statisztikai mérlegét a februari el6zetes adatok alapjan.
Eszerint februarban a bankrendszer forintlikviditasa noévekedett, ami egyrészt a
kéthetes MNB-kotvény teljes atlagallomanyanak, masrészt a hitelintézetek atlagos egynapos
betétallomanyanak névekedésében tukrozédott. A kulfoldi kovetelések és a kozponti
kormanyzat betéteinek atlagallomany-valtozasat jellemzéen allamkotvény kibocsatasok és
lejaratok okoztak.

Gyengtilt a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 301,69 0,76% EUR/USD 1,3029 0,24% GBP/USD 1,4895 -0,15%
CHF/HUF 243,89 0,79% EUR/CHF 1,2359 -0,07% EUR/CZK 25,55 0,41%
USD/HUF 231,52 0,52% USD/JPY 96,47 0,40% EUR/PLN 4,1399 0,26%

Forris: Reuters

Tegnap az eleinte kibontakozo6 hirtelen forintgyengiilési hullamot megallitotta a
kormanyzat fel6l érkez6 piacnyugtaté kommunikacid, amely tobbek kozott stabilitast,
kiszamithatésagot és bizalomerdsitést céljaul kitGz6 gazdasagpolitikat hirdetett. Az eurd
forintarfolyama igy ma hajnalra 302 ala érkezett, azta azonban ismét gyengiilésnek indult a
magyar fizetéeszkoz, a jegyzések mostanra 304 kozelébe emelkedtek. A dollar kis mértékben
gyengilt az euréhoz képest, a kurzus jelenleg 1,303-nal jar. A régids devizak kozul a cseh
korona 0,4%-kal, a lengyel zloty 0,3%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizetéeszkézhéz képest.
A svajci frank jegyzések 2439, a dollar jegyzések 231,5 forint koril ingadoznak a bankkozi
devizapiacon.

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Osszhangban a nyugat-eur6pai piacokon uralkodé borongés befektetdi hangulattal, a kelet-
kozép-eurdpai régidra is az indexek csékkenése volt a jellemzé. A BUX 9,5 milliard
forintos forgalom mellett 1,2%-kal keriilt lejjebb. Térségiinkben a legrosszabbul a bolgar
SOFIX teljesitett, melynek értéke 2%-kal csokkent, a legkisebb veszteséget pedig a roman
BETT konyvelhette el, amely mindossze 0,2%-ot veszitett értékébsl.




Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 4,83 -1
Mo6 4,83 0
M12 4,75 0
Y3 5,28 10
Y5 5,70 9
Y10 6,41 8
Y15 6,49 8
Bubor ON 5,45 5
5 év CDS 317 9

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan a 3 hoénapos lejaratt DK] referencia-hozama
minimalisan csékkent, mig a 6 és 12 h6napos benchmark nem valtozott. Az éven tuli
lejaratokon 8-10 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke
9 bazispontos emelkedést kvetéen 317 bazispontra moédosult.

Allampapir-piac

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 honapban
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Forris: Reuters




Jelent6sen csokkent a
francia ipari termelés

2013 januarjaban a francia ipari termelés 1,2 szazalékkal, a feldolgozoéipari kibocsatas
pedig 1,4 szazalékkal csokkent a 2012 decemberében regisztralthoz képest. Fives
alapon az ipari termelés esetében a visszaesés mértéke 3,2 szazalék, a feldolgozoipari termelés
esetében pedig 4,6 szazalék volt.

Vegyes zaras az eurdpai
tézsdéken

A hétvégén kozolt, vartnal kedvezétlenebb kinai ipari termelési, kiskereskedelmi és inflacios
adatok rontottak a befektet6i hangulatot Eur6paban, amelyhez hozzajarult az is, hogy a Fitch
Olaszorszag mindsitését pénteken ,,A minusz”’-r6l ,,BBB plusz”-ra valtoztatta. A délutan
folyaman azonban valamelyest felfele kezdtek elmozdulni az indexek, igy a nap végére a
DAX visszakerilt nyitoértéke kozelébe, a francia CAC40 csak kisebb, 0,11 szazalékos
veszteséget konyvelt el, a londoni FTSE pedig 0,31 szazalékkal feljebb keriilt a
pénteki zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,76 -1
olasz 4,63 5
portugal 6,03 7
német 1,51 -1
francia 2,12 0

Forris: Reuters

Olaszorszag pénteki lemindsitése utan az olasz és portugal kotvények hozama
emelkedésnek indult: 5 illetve 7 bazisponttal kertltek feljebb a hozamok, mig a spanyol
allampapirok hozama 1 bazisponttal csokkent.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

Er8sodtek az amerikai
benchmarkok

Mérsékelt emelkedés a
hozamokban

Olaszorszag lemindsitése miatt az eurdpai piacokat uralé pesszimista hangulat nyitaskor az
amerikai t6zsdékre is atterjedt, igy negativ tartomanyban kezdték a kereskedést a vezetd
amerikai t6zsdeindexek. A nap folyaman azonban felfelé vették az iranyt, melyben az
el6z6 hét végi kedvezé foglalkoztatottsagi adatok miatti optimizmus is szerepet jatszott. Végiil
pozitiv tartomanyban zartak a tengerentuli részvényindexek: a Dow Jones
0,35 szazalékos, az S&P 500 index 0,32 szazalékos erésodést mutatott, mig a Nasdaq
0,26 szazalékkal kerilt feljebb pénteki zaréértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,26 0
10 éves 2,06 1
30 éves 3,26 1

Forris: Reuters

A varakozasokat feliillmulé pénteki munkaerd-piaci adatok hatasara, valamint a héten

tartand6é aukcidkat megel6z6en folytatédott a hozamemelkedés az amerikai
allampapirok masodpiacan: a 10 és 30 éves kotvények hozama egyarant 1 bazisponttal
kertlt feljebb.

Dragultak a £6 nyersanyagok

A dollar gyengiilésének olajar-néveld hatasa ellensilyozni tudta a kedvezétlen kinai
makrogazdasagi adatok (névekvé inflacio, ipari termelés varttdl elmaradé bévilése) miatti
keresleti aggodalmakat, igy az olaj ara 0,4 szazalékkal emelkedett a hétf6i kereskedésben.
Az arany arfolyama 0,17 szazalékkal keriilt feljebb.

Negativ hangulat
Azsidban

A vezetd azsiai indexek negativ tartomanyban tartézkodnak, a Shanghai Composite index
1,9 szazalékos, a hongkongi Hang Seng és a japan Nikkei egyarant 0,3 szazalékos minuszban
tartézkodik. Az azsiai indexek kedvezétlen teljesitményének hatterében a kinai
gazdasagosztonzo intézkedések koriili optimizmus csékkenése allhatott.




