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Magyarorszag

Mérsékl6dott a kiskereskedelmi forgalom

A kiskereskedelemi termékforgalom volumenének alakulasa
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A KSH ma publikalta a kiskereskedelem 2012 juliusara vonatkozé adatait. Ezek
szerint 2012 els6 hét honapjaban éves alapon 0,2%-kal névekedett az élelmiszer és
élelmiszer jellegli termékek értékesitése. Jaliusban a  kiskereskedelmi
termékforgalom éves szinten mért 2,6%-o0s visszaesését f6ként a butor- és miiszaki
cikk eladasok cs6kkenése eredményezte.
A GKI ma publikalta bizalmi és konjunktura indexeit szeptemberre vonatkozéan.
Ezek szerint az tizleti varakozasok kissé romlottak, a fogyasztéiak viszont javultak.
A fogy aszt6i bizalom némileg | Az iizleti szféran beliil a kereskedelem alagazat varakozasai javultak, az ipari
javult augusztus ota rendelésallomanyokkal kapcsolatos megitélés szintén javult, mig a termelési
kilatasoké és a készleteké romlott. A GKI fogyaszto6i bizalmi index szeptemberben
emelkedett, s megkoézelitette idei (aprilisi) csucspontjat, de ez még mindig
alapvet6en pesszimizmust tiikr6z.




Az augusztus végi 25 bazispontos kamatcsékkentés utan a forint az elmult harom
hétben alapvetéen a 281-285,5 savban mozgott az euréhoz viszonyitva. A ma reggeli
arfolyamok szerint tesztelte a sav er6s szélét a hazai fizet6eszkoz, majd ezutan
gyengiilni kezdett. Jelenleg egy euréért 282,6 forintot kell adni. Az EUR/USD
arfolyam csaknem elérte az 1,3-as 1élektani szintet a kedvez6 befektet6i hangulatnak
koészonhetben. A ma reggeli adatok szerint innen gyengiilni kezdett a k6z6s eurépai
fizet6eszkoz, jelenleg 1,294 koriil ingadozik a dollarral szembeni kurzus.

Devizapar Viltozas  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 2822 -0,02%  EUR/USD 1,2946 -0,32% GBP/USD 1,6217  -0,25%
CHF/HUF 2331  -0,06%  EUR/CHF 1,2102 0,02% EUR/CZK 24,82 -0,33%
USD/HUF 2179  0,32% USD/JPY 78,00 -0,19% EUR/PLN 248240  -0,33%

Futamid6 Viltozas Futamidé Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,19 -0,02 Instrumentum Zard Valtozas
M6 6,60 -0,01 Bubor 1M 6,79 -0,01 BUX 18637,15  -0,25%
M12 6,67 0,01 3x6 FRA 6,45 0,16 BUMIX 1102,66 1,25%
Y3 6,68 0,00 2 év swap 6,21 0,02 OTP Bank 3866 0,68%
Gyakorlatilag stagnalt a Y5 6,79 -0,02 5 év swap 6,07 -0,02 | Richter Gedeon 39525 -0,30%
forint 5 év bazisswap Magyar
Y10 7,25 -0,04 felar -255,00 0,00 Telekom 428 0,94%
Y15 7,30 -0,03 5 év CDS 368,08 1,81 MOL 18315 -1,64%
Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az eurépai indexek tobbsége pluszban zarta a pénteki kereskedést, azonban a hazai
indexet zarasra lehuztak, igy enyhe visszaeséssel zarta a hetet a BUX. Jelentds
makroadat hianyaban hangulati kereskedés zajlott a f8bb piacokon. A régid
Csékkent a BUX tekintetében a magyar index az als6 harmadban végzett, egyediil a lengyel borze

teljesitményét tudta feliillmilni. A magyar gyenge teljesitményért leginkabb a MOL
okolhato6, mely 1,64%-ot veszitett értékébdl. A Richter is lefelé huizta a t6zsdét, bar a
gyogyszeripari vallalat papirjai csak 0,3%-kal értékel6dtek le. A Telekom 0,94%-kal,
mig az OTP 0,68%-kal keriilt feljebb.




Az AKK pénteken nem tartott aukciét. A masodpiaci hozamok esetében kisebb
csokkenéseket lehetett megfigyelni. Az éven beliili benchmark lejaratokon érdemi
elmozdulas nem igazan volt, a 6 héonapos papir hozama 1 bazisponttal csokkent a
12 hénaposé pedig 1 bazisponttal nétt. Az éven tuli lejaratok tekintetében ennél
markansabb hozamcs6kkenés volt megfigyelhets, atlagosan 2,25 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok. Legnagyobb mértékben a 10 éves papir hozama esett,
mintegy 4 bazisponttal. Az 6téves magyar CDS tovabbra is a 365-370 bazispontos
savban tartézkodik.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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No6vekvé termel6i
arak
Németorszagban

Emelkedé BMI
adatok az eurézona
egészére
vonatkozdan

Enyhe csokkenés a
brit kiskereskedelmi
eladasokban

A Német Statisztikai Hivatal kézleménye szerint augusztusban a termel6i arak havi
alapon 0,5 szazalékkal emelkedtek. A valtozas meghaladja mind a 0,4 szazalékos
emelkedést prognosztizalé értéket, mind pedig az el6z6 honapban mért stagnalas
szintjét. Eves alapon 1,6 szazalékkal magasabbak a termel&i arak a tavaly augusztusi
szinthez képest.

A Markit pénteken szamos orszagra vonatkozéan publikalt el6zetes feldolgozoiparra
és szolgaltatasokra vonatkozé menedzser indexeket. Eszerint az eurézoéna
vonatkozasaban a feldolgozoipari Beszerzési Menedzser Index (BMI) az augusztusi
45,1 pontr6l szeptemberben 46 pontra emelkedett. Mindemellett ugyancsak a
valutauni6 vonatkozasaban a szolgaltatasokra vonatkoz6 BMI 47,2 pontrél 46 pontra
cs6kkent. Orszagok szintjén Németorszagban a feldolgozoipari BMI 44,7 pontrol
jelent6s mértékben, 47,3 pontra javult, Franciaorszagban pedig az augusztusi 46
pontrol szeptemberben 42,6 pontra csékkent. A német szolgaltatasokra vonatkozo
BMI szeptemberben a szektor névekedését jelzé 50 pont f6l¢ keriilt (50,6 pont), mely
szintén a német gazdasag javulo teljesitményére utal, miutan augusztusban még 48,3
ponton allt az index értéke.

A brit kiskereskedelmi eladasok volumene augusztusban havi alapon 0,2 szazalékos
csOkkenést mutat. Azt érték a varakozasokat 0,1 szazalékponttal haladja meg és
elmarad az el6z6 honap 0,3 szazalékos novekedésétdl. Az éves Osszehasonlitas joval
kedvezébb képet mutat, 2011 augusztusahoz képest a kiskereskedelmi eladasok 2,7

szazalékkal emelkedtek.

Enyhe pluszban az
eurdpai tézsdék

DAX 7451,62 0,84 VOLKSWAGEN 155,05 3,44 METRO 25,30 -1,44

CAC 40 3530,72 0,59 DAIMLER 4021 2,50 K+S 38,36 0,74
FTSE 585262  -0,03 BAYER 67,50 2,43 ADIDAS 65,20 0,59

A pénteki kereskedési hangulatot a spanyol ment6csomagban valé bizakodas
hatarozta meg, az Eur6pai Bizottsag szovivéje kozolte, hogy a bizottsag a spanyol
reformintézkedéseket fokozott figyelemmel kiséri.

A nap folyaman elsGsorban a gydgyszeripari és banki papirok teljesitettek jol, a
kereskedés végén az angol FTSE stagnalas kozeli szinten (-0,03), a német DAX 0,84,
a francia CAC 40 0,59 szazalékos pluszban tudott zarni. A spanyol IBEX 35
elsGsorban a Banco Santander 3,6 szazalékos névekedésének készonhetGen 2,6
szazalékot javult, 8230,7 ponton zarva. A nap nyertesei Angliaban a Vodafone (+2%).
Németorszagban a Deutsche Bank (+1,7%) és a Bayer (+2,4%), a francia t6zsdén
pedig a Credit Agricole (+2,2%) volt.

Az FTSEurofirst 300 index 1119,46 ponton zart, ami 0,40 szazalékos emelkedést
jelent a csiitortoki zaroértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,94 szazalékos er8sodést
kovetSen 2 577,08 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A pénteki nap folyaman nem publikaltak gazdasagi jellegli adatot az Egyesiilt
Allamokkal kapcsolatban.

S&P 500 1 460,15 -0,01 McDonalds 93,71 0,60 Coca Cola 38,03 -1,58
Dow Jones 13 579,47 -0,13 GE 22,53 0,45 Alcoa 9,13 -1,30
Nasdaq 3179,96 0,13 Exxon 91,92 0,44 Cisco 18,90 -1,10
Olaj 92,89 1,11 5 éves 0,67 -2
Réz 3,79 0,26 10 éves 1,76 -1
Arany 1778,0 0,16 30 éves 2,95 -1
Eziist 34,64 -0,46

Vegyesen zartak az amerikai
részvényindexek

Csokkentek az allampapir
hozamok

Emelkedtek a nyersanyagarak

Az Eur6épiaban tapasztalt kedvezd t6kepiaci hangulat atmenetileg a tengerentdlon is
éreztette hatasat, az iranyado részvényindexek pozitiv tartomanyban kezdték meg a
napot. A kereskedés folyaman azonban feler6sédtek a globalis novekedéssel
kapcsolatos aggilyok — az S&P 20-25 szazalék kozé tette egy esetleges ujabb
recesszi6 esélyét az Egyesiilt Allamokban - valamint az eurépai adéssagvalsaggal
kapcsolatos fejlemények, igy a t6zsdeindexek lejtmenetbe valtottak, a nap végére
pedig csiitortoki zardértékiik kozelében fejezték be a kereskedést. A Dow Jones 0,13
szazalékkal esett, a Nasdaq 0,13 szazalékkal emelkedett, mig az S&P 500
gyakorlatilag stagnalt. A Dow komponensei kéziil a McDonald’s, valamint a General
Electric szerepelt a legjobban, mig a leggyengébb teljesitményt a Cisco és az Alcoa
mutatta fel.

A részvénypiacokon tapasztalt kedvezStlen hangulat, valamint a viliggazdasaggal
kapcsolatos aggalyok miatt a befektet6k ismét a menedékeszkozként szamon tartott
amerikai allampapirok felé fordultak, melynek kovetkeztében kismértékben
cs6kkentek a masodpiaci hozamok: A 10 és 30 éves kotvények hozama 1-1
bazisponttal, mig az 5 éves futamidejii papirok hozama 2 bazisponttal keriilt lejjebb.

A kedvezdtlen piaci hangulat ellenére emelkedni tudtak a fontosabb
nyersanyagarfolyamok. A nyersolaj hordonkénti ara 1,11 szazalékos névekedést
kovetSen jelenleg a 93 dollaros szint alatt tartézkodik. Az arany és a réz szintén
novelte értékét, elébbi 0,16 utobbi pedig 0,26 szazalékkal. Az eziist azonban 0,46
szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Vegyesen zartak a
tavol-keleti
tézsdeindexek

Jelent6s makrogazdasagi adatok hianyaban f6ként a befektet6i hangulat, valamint a
vallalati hirek hataroztak meg a kereskedés iranyat Azsiaban, melynek
kovetkeztében az iranyadé azsiai t6zsdeindexek vegyesen zartak a mai kereskedést.
A japan Nikkei 0,45 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng pedig 0,23 szazalékkal
keriilt lejjebb, mig a kinai Shanghai Composite 0,23 szazalékos pluszban, a dél-
koreai Kospi pedig pénteki zaroértéke kozelében fejezte be a mai kereskedést.




