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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a legfrissebb ipari adatokat. Az ipari termelés volumene 2011
Tovébbra is pozitivaz | oktéberében az el6z6 év azonos hoénapjihoz viszonyitva 3 szazalékkal volt
ipari termelés bévilése | magasabb, a 2011. januar-oktéber kozotti idGszak termelése pedig 5,8 szazalékkal
haladta meg a tavalyi év azonos id8szakanak teljesitményét. Az emelkedés az
exporteladasok bdviilésének koszonhetS, amelynek f6 motorja a jol teljesit
jarmiigyartas kiulf6ldi eladasainak novekedése volt.

A devizapiacokon nyugodt kereskedés zajlott a szerdai nap folyaman. A
legfontosabb devizaparok esetében csupan néhany tized szazalékpontos elmozdulas
mutatkozott. A dollar minimalis mértékben er6s6dott az eurdval, és gyengiilt a
japan jennel szemben. A svajci frank tovabbra is 1,24 kézelében tartézkodik a k6zos
devizahoz viszonyitva. A forint minimalis er6s6dést mutatott mind az eurdhoz,

mind a frankhoz képest.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 3043  -0,16% EUR/USD 1,2981 -0,38% GBP/USD 1,5438 -0,28%

CHF/HUF 2454  -0,75%  EUR/CHF 1,2390 0,58% EUR/CZK 25,6 -0,05%
USD/HUF 2344  029%  USD/JPY 78,07 0,09% EUR/PLN 45567  -043%

Futamid6 Viltozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

M3 7,05 -0,07 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum Zard Viltozas

M6 7,20 -0,07 Bubor 1M 6,68 0,00 BUX 1677482 -0,89%

M12 7,27 0,02 3x6 FRA 7,41 -0,02 BUMIX 1304,61 -1,92%

Y3 8,40 0,07 2 év swap 7,36 0,00 OTP Bank 2965 -2,50%

. ) . 4190
Nyugo dt kereskedés a Y5 8,80 0,08 5 év swap 7,24 0,01 Richter Gedeon 34000 1,11%
devizapiacokon 5 év bazisswap Magyar

Y10 8,92 0,07 felar -325,00 -38,00 Telekom 516 -0,77%

Y15 8,92 0,04 5 év CDS 580,407 2,32 MOL 17890 0,85%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbiegy honapban
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Egész napos lassu
lecsorgas a budapesti
parketten

A BUX viszonylag nyugodt kereskedést mutatva egész nap folyaman az enyhe
negativ tartomanyban tartézkodott, mig végiil 0,89%-kal zart lejjebb az el6z6 napi
értékénél. A kismértékl esésben ujra nagy szerepet kapott az OTP visszaesése, a
bankpapir 2,5%-kal keriilt lejjebb. A masodik legnagyobb esést a blue chipek koziil
a Richter szenvedte el 1,1%-kal, a Telekom papirjai 0,77%-kal értékelédtek le. A
MOL papirjai csaknem 1%-kal keriiltek feljebb az alapvet6en negativ hangulatban.

Visszavasarlasi aukciot
tartott az AKK, a hosszd
hozamok emelkedtek, a
rovidek csokkentek

Tegnap visszavasarlasi aukciét tartott az AKK, amelynek soran két, jovére lejard
futamid6 esetén 6sszesen 8,2 milliard forint értékben fogadott el ajanlatokat. A 2012
juniusaban lejaré kotvények esetén az elsédleges forgalmazok 8,9 milliard forintot
ajanlottak fel, amelybdl az AKK 1,45 milliard forintnyit fogadott el 7,41 szazalékos
atlaghozam mellett, a keddi masodpiaci referenciahozam 7,27 szazalék volt. A jov6
oktéberben lejaré papirok esetén 15,7 milliardot ajanlottak fel, amelybdl végiil 6,7
milliard forint értékben vasarolt vissza az AKK 7,54 szazalékos atlaghozam mellett,
erre a futamidSre a tegnap el6tti masodpiaci referenciahozam 7,25 szazalék volt.
Szerdan az allampapirok masodpiaci kereskedése soran a hosszabb lejaratokon 4 és
8 bazispont kozotti savban emelkedtek a hozamok, mig a révid lejaraton 7
bazisponttal mérséklédtek, amelynek koévetkeztében emelkedett a hozamgorbe
meredeksége.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Az Eurostat tegnapi kézleménye alapjan 2011 oktéberében az el6z6 honaphoz képest
az eur6zoénaban 0,1 szazalékkal, mig az EU27 tagorszagaiban 0,2 szazalékkal esett
0,1 szazalékkal cs6kkent az | yissza az ipari termelés volumene. Tagorszagok szintjén a legnagyobb csokkenést
ipari kibocsitds volumene az | Gorogorszagban  (-4,4%), Litvaniaban (-3,7%) és Luxemburgban (-3,6%)

eur6zénaban regisztraltak, mig a legnagyobb emelkedés Irorszagban (+6,6%), Esztorszagban
(+2,9%), valamint Malta és Szlovakia (+0,9%) esetében volt megfigyelhetd. Az el6z6
év azonos iddszakahoz viszonyitva a mutaté6 1,3 szazalékos emelkedést jelez mind az

eurdéovezet, mind az EU27 esetében.

COMMERZ BAY.MOTOREN
DAX 567514  -172 BANK 123 523 WERKE 50,25 5,10
DEUTSCHE
CAC 40 297617  -333 BOERSE 42,47 0,62 VOLKSWAGEN 114,95 4,53
FTSE 5aGEED  ags TRUESENGIED, g0 0,36 METRO 27,39 364
CARE
Részvénypiac:

Alacsony kereskedési volumen mellett két hetes mélypontjukra zuhantak szerdan az
eurdpai t6zsdék. A rossz hangulatot tobb hir, illetve bejelentés is fiit6tte. Ilyen volt a
FED ¢jszakai nyilatkozata is, amelyben a jegybank aggodalmat fejezte ki azzal
kapcsolatban, hogy az eur6zoéna valsaga kihathat az USA névekedési kilatasaira is,
ugyanakkor nem tett utalast monetaris lazitast célz6 eszkozok bevezetésére. A
piacokon udjra kézbeszéd targyat képezte Franciaorszag lemindsitése, ami tovabbi
elado6i nyomas ala helyezte a parketteket, csakiigy, mint az olasz 5 éves allamkotvény
aukciéo eredménye, ahol az eurézonaban egyediilallban magas, 6,47 szazalékos
hozamszinten keriiltek lejegyzésre a papirok. A nap vesztesei a banyaszati és az
autégyartok papirjai voltak. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,9 szazalékos
csokkenést kovet6en 954,36 ponton zart, mig az eur6ézona blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,44 szazalékkal keriilt lejjebb.

Két hetes mélyponton Eurdpal




Viartnal kisebb utemd
arszinvonal névekedés az
import termékek
viszonylataban

USA
Az import arak a Bloomberg altal készitett felmérés 1 szazalékos median
elérejelzéséhez képest 0,3 szazalékponttal alacsonyabb iitemben emelkedtek
novemberben az el6z6 hénaphoz képest, azonban ez az érték jelentésen magasabb
az oktoberben mért adatnal, amikor 0,5 szazalékkal cs6kkentek az import arak.
Ennek hatterében elssorban a fémek és élelmiszerek alacsonyabb kéltsége allt.

S&P 500 1211,82 -1,13 Merck & Co. 35,56 1,63 Cisco 17,98 -2,65
Systems

Dow Jones 11 823,48 -1,10 General Electric 16,61 1,16 Chevron 100,53 -2,98

Nasdaq 2 539,31 -1,55 JPMorgan Chase 31,51 0,70 Caterpillar 87,00 -4,37
Olaj 94,99 -4,94 2 éves 0,25 +1
Réz 329 -3,80 10 éves 1,91 -7
Arany 1 574,20 -3,89 30 éves 291 -10

Eziist 29,07 -6,23

Negativ zaras az amerikai
tézsdéken

Rekord alacsony hozam a 30

éves aukcion, a masodpiacon

jelent6s hozamesés a hosszu
lejaratokon

A dollar erésodése, a
kockazatkertilés névekedése,
és a gazdasagi kilatasok
romlasa miatt estek a
nyersanyagarak

Az amerikai t6zsdéken 1 szazalék feletti veszteségeket értek el a vezetd indexek,
amelynek hatterében az eurépai adodssagkezeléssel kapcsolatos eszkézokkel
szembeni bizalmatlansag és a gazdasagi kilatasok koériilli aggodalmak allhattak,
amelyek eladéi hullamot valtottak ki elsGsorban a részvények és az arany
tekintetében, ezzel parhuzamosan tovabba jelentGsen er6s6dott a dollar az euréhoz
viszonyitva. A Dow Jones 1,1 szazalékkal cs6kkent, az S&P 500 1,13 szazalé¢kkal
esett, a Nasdaq pedig relative alulteljesitve 1,55 szazalékkal keriilt lejjebb.

Tegnap masodik aukcidjat tartotta a héten az amerikai Pénziigyminisztérium,
amelynek soran 30 éves lejaratu allamkotvényeket hirdetett meg 13 milliard dollar
értékben, amelyre az atlagosnal nagyobb, 3,05-szoros tuljegyzés érkezett és a
futamidén rekord alacsony, 2,925 szazalékos hozamszinten keriilt értékesitésre. A
kedvezd aukciot, illetve az olasz hozamok Gjboli emelkedését kovetGen az amerikai
allampapirok masodpiacan jelentés hozamesés volt tapasztalhat6 a hosszu lejaraton,
a 30 éves papirok esetén 10 bazispontos, a 10 évesekén pedig 7 bazispontos, mig a 2
éves kincstarjegyek esetén 1 bazisponttal emelkedtek a hozamok.

Az arany jegyzése 3,89 szazalékos esést kovet6en 200 napi atlagot megtorve, az 1600
dollaros szint ala esett a tegnapi kereskedés soran, amely a profitrealizalasnak és a
befektet6k likviditasigényének lehetett koészonhet6. Az olaj arfolyama a
részvénypiaci veszteségekkel parhuzamosan, részben a kedvezétlen OPEC
bejelentés, illetve a gyenge varhatd kereslet és el6térbe keriil6 kockazatkeriilés miatt
jelent6s mértékben, 4,94 szazalékkal csékkent. A nyersanyagokra igen erételjes
lefelé hat6 nyomast gyakorolt tovabba a dollar er6s6dése, amelynek kévetkeztében a
réz 3,8 szazalékkal mérsékl6dott, mig az eziist értéke nagymértékben, 6,23
szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Tovabbra is

lejtmenetben Azsia

A tegnapi mérsékelt visszaesés utan ma hajnalban ujra folytattak lejtmenetiiket az
azsiai indexek. A hongkongi Hang Seng t6bb mint két szazalékot, a japan Nikkei
1,7 szazalékot, mig a sanghaji Composite index 1,9 szazalékot veszitett értékébdl. A
kedvezdbtlen amerikai zaras mellett a piaci hangulatra a HSBC vartnal rosszabb kinai
beszerzési menedzser indexének értéke, illetve a Bank of Japan negativ hangvételd
negyedéves tanulmanya is ranyomta a bélyegét.




