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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2013. augusztus 8.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 t6zsdéin esés volt tapasztalhaté a Fed eszkdzvasarlasi
programjaval kapcsolatos hireknek kdszonhet6en.

e Szerdan 300 folott tartézkodott az eurd/forint kurzus, ma reggel 299,64 koril jart
az eurd jegyzése.

e A BUX 6,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal emelkedett; az OTP
3,0 szazalékkal feljebb, a MOL azonban 2,7 szdzalékkal lejjebb kerdilt.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedésében a hozamok tobbsége
nem valtozott; Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal emelkedett, igy
318 bazisponton 4llt a szerdai jegyzés alapjan.

e Az dllamhaztartds kozponti alrendszerének 2013. julius havi hianya 129,5 milliard
forintra teljesilt.

e Juniusban 3,8 szazalékkal nétt a kereskedelmi szallashelyek forgalma, a

kilkereskedelmi tobblet 583 millid eurd tett ki.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Szerddn a devizapiacokon megfigyelheté kockdazatkerilé befektetéi magatartas
miatt a forint 300 folé gyengiilt az eurdval szemben. Délutanra az euro jegyzése
visszasiillyedt a 299,7-es szintig és ma reggel is ezen a szinten tartézkodik. A
forint a svajci frankkal szemben 0,30 szazalékkal leértékel6dott; a dollarral
szemben azonban kismértékben erésédni tudott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,64 0,27% EUR/USD 1,3335 0,30% GBP/USD 1,5493 1,10%
CHF/HUF 243,40 0,30% EUR/CHF 1,2301 -0,05% EUR/CZK 25,91 -0,09%
USD/HUF 224,64 -0,03% USD/JPY 96,73 -0,51% EUR/PLN 4,2095 0,05%

A dollar tovabb gyengiilt, ezuttal 0,30 szazalékkal, az eurdval szemben; az
eurd/svajci frank arfolyam azonban 0,05 szadzalékkal lejjebb kerilt. A régids
devizak vegyesen teljesitettek a koézos europai fizet6eszkézzel szemben: az
eurd/lengyel zloty kurzus 0,05 szazalékkal feljebb, mig az eurd/cseh korona
arfolyama 0,11 szazalékkal lejjebb keriilt.

A nemzetko6zi részvénypiacokon nem uralkodott kedvezé hangulat, miutan a
chicagdi Fed-eln6k az eszkdzvasarldsi program &szi lassitdsardl nyilatkozott. A
hazai borze egész nap keddi zaroértéke kozelében ingadozott, végil a BUX 6,5
millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szazalékos pluszban zart. A hazai blue
chipek kozil az OTP remekelt 3,0 szazalékos emelkedésével, azonban a MOL
papirjai 2,7 szazalékkal estek. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil immar
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Kismértékben
valtoztak az
allampapirok
hozamai

harmadik napja a roman BETI teljesit a legjobban, szerdan 1,93 szazalékkal
kerilt feljebb a kereskedésben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18293 0,4
OTP Bank 4400 3,0
Richter Gedeon 3565 1,9
Magyar Telekom 322 0,0
MOL 16130 -2,7

Szerdan — az el6z6 napok hozamcsokkenései utan — a hozamok tobbsége
stagnalt a magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. Rovid lejaraton a
6 honapos DKJ hozama 5 bazisponttal esett; hosszabb lejaratokon csak a 10 éves
benchmark allamkoétvény hozama valtozott, amely 2 bazisponttal kerilt feljebb.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal emelkedett, igy 318 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,94 2
M6 3,93 -5
M12 3,99 0
Y3 4,71 0
Y5 5,18 0
Y10 6,14 2
Y15 6,63 0
Bubor ON 3,57 18
5 év CDS 318 4
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamhaztartasi
jelentés — 2013.
julius

Juniusban 3,8
szazalékkal n6tt
a kereskedelmi
szallashelyek
forgalma

Juniusban 583
millié euré volt a
kiilkereskedelmi
tobblet

Javulo német
ipari termelés

Marad a laza
monetaris
politika Nagy-
Britanniaban

Tovabbra is
esés a
nemzetkozi
t6zsdéken

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2013. jalius havi hidanya 129,5
millidrd forintra teljesiilt. Ezen belll a kozponti koltségvetés 179,1 milliard
forintos deficittel, az elkilonitett allami pénzalapok 5,6 millidrd forintos, a
tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig kdzel 44 millidrd forintos szufficittel
zartak. Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2013. julius végi hianya igy
851,2 milliard forintra teljesiilt. 2012-ben az dllamhaztartds kozponti
alrendszerének I-VII. havi hidnya 437,5 millidrd forintot tett ki.

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint 2013 janiusaban a
kalfoldivendég-éjszakak szama 2,9, a belfoldivendég-éjszakdk szama 4,7
szazalékkal, mig a szdlldshelyek — folyd dron szamolt — brutté arbevétele 11,5
szazalékkal emelkedett. Az arbevétel jelentds béviilésében szerepet jatszott a
kiadott szobak atlagaranak 4,3%-os emelkedése.

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint — elGzetes adatok alapjan — a
kilkereskedelmi tobblet 2013 juiniusaban 583 millié eurdét tett ki. 2013 hatodik
hdnapjaban az export euréban szamitott értéke 3,0, az importé 0,3 szdzalékkal
csokkent a tavaly juniusi értékekhez viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg 3,7
millidrd eurds tobblete az év els6 hat honapjdban 61 millié eurds javulast
mutatott 2012 azonos iddszakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Emelkedett juniusban a német ipari termelés, annak jeleit mutatva, hogy
Eurdpa legnagyobb gazdasagaban gyorsult a névekedés a masodik negyedévben.
Majusban még 0,8 szazalékkal esett vissza az ipari termelés, ehhez képest
juniusban 2,4 szazalékos emelkedést regisztraltak. Ez az érték joval meghaladja
az elemzGi varakozasokat (0,3 szazalék).

Még egy j6 ideig nem varhaté kamatemelés a Bank of England tegnap kézzétett
inflacios jelentése szerint. A jov6ben varhaté kamatdontéseket a
munkanélkiliség alakulasatdl teszik fliggévé. A cél a munkanélkiiliség 7 szazalék
ald szoritasa, ami azonban nem valészind, hogy 2016 kozepe el6tt bekovetkezik.
Juniusban 2,9 szazalék volt az inflacié a szigetorszagban, és bar a kozeljov6ben
valdszinlileg ebben a tartomanyban fog mozogni a fogyasztdi arindex, a Bank of
England célja a 2,5 szazalék alatti inflacid.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 260 0,48 Dow Jones 15471 0,31
CAC 40 4038 0,13 S&P 500 1691 0,38
FTSE 100 6511 1,41 Nasdaq 3654 0,32

A szerdai kereskedési napon a francia CAC 40 kivételével a vilag vezeto t6zsdéi
esést konyvelhettek el. A piac tovabbra is amiatt aggddik, hogy mikor kezd&dik a
dollar nyomtatdsanak fokozatos leallitasa. A vezeté amerikai indexek 0,3-0,4
szazalékkal estek. Eurdpdban a hasonld aggodalmak és a Bank of England nem
éppen pozitiv jelentése miatt a londoni részvényindex komolyabb, 1,41
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szazalékos cs6kkenést mutatott. A DAX 0,5 szdzalékkal kerilt lejjebb, mig a
francia részvényindex kismértékben emelkedett.

v . Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok
Nemzetkzi 10 |

[ 0,
éves Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)

kotvényhozamok

Spanyolorszag 4,57 0 Németorszag 1,69 -1

Olaszorszag 4,26 0 Franciaorszag 2,26 -1

Portugalia 6,58 1 USA 2,59 0

Nem volt komoly valtozds tegnap a nemzetkdzi dllampapirpiacon: az amerikai 10
éves kotvények utan er6sebb volt a kereslet, de a hozama nem valtozott. A
periféria orszagok hozamai sem nagyon valtoztak: a portugal 10 éves
allamkotvények hozama 1 bazisponttal kerilt feljebb, az olaszé és a spanyolé
nem valtozott.

Emelkedett az Az olaj ara 0,9 szazalékkal mérsékl6dott szerdan, miutan az amerikai Energetikai

arany, csokkent Informacios Hivatal a vartnal kevesebb, 1,3 millié6 horddnyi készletcsokkenésrdl

az olaj ara szamolt be. Hat napos csokkenés utan 0,44 szazalékkal emelkedett az arany ara
tegnap. A nemesfém egyre vonzébb lehet a FED jovGbeli politikaja
fliggvényében.
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