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N6tt az alkalmazasban
allok szama, a nettd
keresetek 5,5%-kal

emelkedtek

Tovabbra is gyengén
teljesit az épitSipar, habar
havi alapon emelkedést
mértek az épitési
teljesitményben

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma publikalta a létszam és kereset 2011. januar-jaliusi adatait. Ezek szerint
36 ezer fével nétt a vallalkozdi szféra foglalkoztatottsaga. Az alkalmazasban allok
atlagos 1étszama az els6 hét honap soran 2 millié 684 ezer {6 volt. A brutté keresetek
4%-kal (211200 forintos atlagbérrel) a csaladi kedvezmény nélkiil kalkulalt nettd
keresetek pedig 5,5%-kal haladtak meg az egy évvel ezel6tti szintet. Meredeken
emelkedett juliusra a kozfoglalkoztatottak szama, raadasul ezek 73%-a
részmunkaid@s volt. A legjobban fizet6 gazdasagi agazat tovabbra is a pénziigyi és
biztositasi szektor volt, az info-kommunikiciot és az energiaszektort megelézve.
Nemzetgazdasagi szinten az atlagos netté kereset 140 100 forint volt, a fizikai
foglalkozasuak esetén ez 98 900 forintot, a szellemieknél 182 300 forintot jelent.

Az épitGipar teljesitménye tovabbra is nagyon gyenge. 2011 juliusdban az épitipari
termelés 15,4%-kal cso6kkent. A visszaesés az egyéb épitményeknél volt
dominansabb (-18,3%). Az év els6 hét hoénapjaban 10,6%-os volt az épitSipar
visszaesése. A szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a janiusi adathoz képest
0,8%-0s volt az agazat teljesitményének mérsékl6dése, azonban az épililetek
esetében mar 0,6%-o0s emelkedést regisztralt a KSH. Tovabbi negativ elGjelet mutat
az, hogy az 10j szerzédések volumene 8%-kal esett vissza és ebben az épiiletek
épitése volt a dominans lefelé huzé erd, 17,7%-0s zuhanasaval.

A napon belili 2%0-o0s
forinter6sodésbol 1,03%

maradt a nap végére

A reggeli gyenge 288,5-es EUR/HUF szint utan a forint markans er8s6désnek
indult, amit tovabb segitett a vilag nagy jegybankjainak 6sszehangolt 1épése is. Nap
végén kismértékben ujra gyengiilt a hazai fizet6eszk6z. A napon beliili 2%-os
forinter6s6désbdél igy 1,03% maradt a nap végére. Az EUR jelentGsen ers6dott a
dollarral (1,01 szazalék) és minimalis mértékben, 0,19 szazalékkal a svajci frankkal
szemben (az SNB intervencidja 6ta 1,2-1,21 k6zott oldalaz az EUR/CHEF). A régios
devizak koziil, az euréval szemben a lengyel zloty 1,44 szazalékkal tudott
felértékel6dni, mig a cseh korona jegyzése gyakorlatilag nem valtozott a kézds
valutahoz képest.

Devizapir  Erték  Valtozds ~ Devizapar Erték  Viltozas Devizapat Erték Valtozas
EUR/HUF 2847 -1,03%  EUR/USD 1,3856 1,01% GBP/USD 1,5810 0,35%

CHF/HUF 2357 -121%  EUR/CHF 1,2077 0,19% EUR/CZK 24,49 -0,03%
USD/HUF 2054 -199%  USD/JPY 76,8 0,08% EUR/PLN 4,3256 -1,44%

Részvények és indexek

Hozam Viltozas

%)

Hozam  Valtozas Futamid6

(%)

Futamiddé

M3 5,68 0,00 Bubor ON 5,67 -0,05 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 5,75 0,05 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 16798,21 1,01%
Mi12 5,85 0,08 3x6 FRA 6,06 0,01 BUMIX 1410,17 2,06%
Y3 6,31 -0,18 2 év swap 6,08 -0,04 OTP Bank 3730 2,19%
Y5 7,00 -0,13 5 év swap 6,29 -0,10 Richter Gedeon 33400 -1,26%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,63 -0,03 felar -267,00 20,00 Telekom 487 0,83%
Y15 7,64 -0,02 5 év CDS 455,571 -5,85 MOL 14945 1,12%




A nyugat-eurépai piacokon folytatédott a j6 hangulati kereskedés, azonban a BUX
illetve a régi6 nem tudta tegnap a lépést tartani. A magyar index a régié als6
A régi6 als6 harmadaban | harmadaban végzett a roman és a bolgar piac elbtt, 1,01%-ot emelkedett 14,5
vegzett tegnap a BUX | milliard forintos forgalom mellett. A vezet§ magyar papirok koziil a MOL 1,1%-kal,
az OTP 2,2%-kal keriilt feljebb. A Telekom 0,8%-ot er6s6détt, a Richter 1,3%-ot
veszitett értékébdl.
A 6 illetve 12 honapos masodpiaci referenciahozamok atlagosan 6,5 bazisponttal
Csokkent a emelkedtek. Ekozben a harom- és 6téves hozampont nagymértékben esett (el6bbi
18 utébbi 13 bazisponttal). A tiz- és tizenot éves hozamok 2-3 bazisponttal keriiltek
feljebb. A masodpiaci hozampontokbol all6 hozamgérbe meredeksége igy csokkent.
Az AKK meghirdetett 12 hoénapos DKJ aukciéjara (50 milliard forint) 136,4
milliardnyi ajanlat érkezett. A kozel haromszoros lefedettség mellett 5,94%-os
atlaghozam alakult ki, ez 17 bazisponttal meghaladja a tegnapi azonos lejarata
benchmarkhozamot és 23 bazisponttal magasabb a két héttel ezelStti aukcid
atlaghozamanal.

hozamgorbe
meredeksége, nagy
vételi érdeklédés,
magas hozam mellett a
DK]J aukciéon

Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2011 masodik negyedévében el6zetes
adatok alapjan az eur6zonaban 0,3 szazalékkal, mig az EU27 esetében 0,2
szazalékkal nétt a foglalkoztatottak szama az el6z8 negyedévhez képest. Eves
O6sszehasonlitasban a novekedés 0,4 szazalék volt az eurd6vezetben és 0,3 szazalék

az EU27 tagorszagaiban.

N6ttt a
foglalkoztatottak
szama Eurépaban

Szintén tegnap tette kozzé az Eurostat az augusztusi fogyasztéi arszinvonal
alakulasaval kapcsolatos adatokat. Ezek szerint az eur6zoéna éves inflacidja 2,5
szazalékos, az EU27 éves arszinvonal emelkedése pedig 2,9 szazalékos volt. Egyik
érték sem mutat valtozast az el6z6 havi adatokhoz képest. A havi fogyasztdi
arindex mindkét esetben 0,2 szazalékot tett ki. A tagallamok koziil a legkisebb éves
az EU-ban inflacios ratat frorszagban (1,0%), Szlovéniaban (1,2%) és Gordgorszagban (1,4%)
regisztraltak, mig a legnagyobb arszinvonal emelkedés Esztorszag (5,6%),
Lettorszag (4,6%) és az Egyesiilt Kiralysag (4,5%) esetében volt megfigyelhetd.

Nem viltozott az
fogyasztoi arindex
értéke augusztusban

DAX 550824 315  COMMERZ 1,74 781 BEIERSDORF 41,05 0,37
BANK
CAC 40 304562 327 ALLIANZ 65,73 6,69 BAYER 38,69 0,57
DEUTSCHE
FTSE 533754 211 - 24,89 5,82 ADIDAS 49,10 0,95
Részvénypiac:

Csiitortokon sem allt meg a heti kereskedést meghataroz6 pozitiv hangulat az
europai tézsdéken, a jelentds részvényindexek kivétel nélkiili er6sédni tudtak a
tegnapi nap folyaman. A befektet6k optimista hangulatat nagymértékben javitotta,
hogy a vilag legnagyobb jegybankjai (az amerikai Fed, az eurézoéna kozponti
uralkodott qutértékén bankja (EKB), a Bank of England, a Svajci Nemzeti Bank és a Bank of Japan)

az eurdpai piacokon | tegnap délutan kézdsen jelentette be, hogy a dollarlikviditas iranti fokozott piaci
igény miatt ujra elérhet6vé teszik a 84 napos futamidejli dollarlikviditast nyujtod
lehetdségeiket. A bejelentés kiillonosen a bankszektor papirjaira volt kedvezd
hatassal: a Stoxx 600 European Banking Sector index értéke 4 szazalékkal er6s6dott
a nyilatkozat utan. Az FTSEurofirst 300 index értéke 2,1 szazalékos emelkedést
kévet6en 931,92 ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
titkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3,47 szazalékkal nétt.

Pozitiv hangulat




Emelkedett a munkanélkili
segélyért folyamodok szama

Varakozasokon feliili
arszinvonal novekedés
augusztusban

Tovabb csokken a
feldolgozoipari aktivitas
szeptemberben

Kedvez6tlen New York-i
FED index

Lassult az ipari termelés
augusztusban

USA
A Bloomberg altal készitett felmérés eredményeként kialakult 411 ezer f6s
konszenzushoz képest, 428 ezren igényeltek elsé alkalommal munkanélkiili segélyt
az Egyesiilt Allamokban az el6z3 héten, amely junius vége 6ta a legkedvezétlenebb
adatnak felel meg, és 11 ezer f6vel haladja meg az egy héttel korabbi értéket.

Augusztusban 0,4 szazalékkal nétt a fogyasztdéi arszinvonal a megel6z6 honaphoz
képest, amely a Bloomberg median elSrejelzéséhez viszonyitva 0,2 szazalékponttal
magasabb. Ennek hatterében az élelmiszer-, energia-, és ingatlanarak emelkedése
allt, azonban ezen volatilis elemektSl megtisztitva, a maginflacié havi alapon 0,2
szazalék volt a vizsgalt hénapban.

A Philadelphiai FED altal készitett feldolgozoipari index tegnap kézzétett adata
alapjan a régi6 gazdasagi aktivitasa szeptemberben (-17,5) tovabb csdkkent,
azonban kisebb mértékben, mint egy honappal (-30,7) korabban. A szallitmanyozas,
és 1j megrendelések masodik egymast kévet6 honapban negativ kilatassal birnak,
azonban a vallalatok a foglalkoztatas némi javulasat latjak a vizsgalt hénapban.

Szeptemberben negyedik egymast kovet6 hoénapja csékkennek a New York-i
feldolgozdipari szektor kilatasai az Empire State Manufacturing Survey statisztikai
szerint, az index értéke -8,8 pontot ért el az aktualis hénapban, mig a piaci
varakozas -3,9 pontot vetitett elGre.

Az ipari termelés 0,2 szazalékkal névekedett augusztusban a megel6z6 honaphoz
képest, a jaliusi 0,9 szazalékos bdviiléshez viszonyitva azonban némi lassulas
mutatkozik a vizsgalt mutatéban.

S&P 500 1209,11 1,72 Bank of America 7,33 3,97 Procter & 62,78 0,71
Gamble
Dow Jones 11 433,18 1,66 JPMorgan Chase 33,81 3,08 Wal-Mart 52,51 0,59
Stores
Nasdaq 2 607,07 1,34 General Electric 16,08 2,81 Pfizer 18,49 0,43
Olaj 89,21 0,62 2 éves 0,2 0
Réz 3,94 -1,77 10 éves 2,08 +10
Arany 1 788,64 -1,68 30 éves 3,36 +9
Eziist 39,83 -1,97

Az Osszehangolt jegybanki
intézkedés bevezetésének
hirére jelent6s emelkedés az
amerikai t6zsdéken

Jelent6s masodpiaci
hozamemelkedés

Az alapvetden kedvezéltlen tegnap megjelent tengerentuli makroadatok ellenére,
negyedik napja pluszban zartak csiitértokén az amerikai vezet6 részvényindexek
(napi maximumukon), amelynek hatterében az Europai Koézponti Bank azon
bejelentése allt, amely szerint a FED és mas vezet§d orszagok jegybankjaival
0sszehangolt monetaris élénkitd 1épést vezetnek be, meghatarozott ideig korlatlan
dollarlikviditast nydjtva a kereskedelmi bankoknak. A bankpapirok vezetésével a
Dow Jones 1,66 szazalékot er6s6dott, az S&P 500 index 1,72 szazalékkal emelkedett,
mig a Nasdaq 1,34 szazalékkal keriilt feljebb a tegnapi kereskedés végére.

Az ECB bejelentésére er6s6dott a befektet6k bizalma az eurdpai addssagvalsag
kezelését illet6en, amelynek hatasara a piaci szerepl6k a menedékként tekintett
amerikai allampapirok fel6l a kockazatosabb eszkozok iranyaba fordultak. Ennek
kovetkeztében jelent6sem emelkedtek a hosszu lejarata allamkotvények masodpiaci
hozama, a 30 éves papiroké 9 bazispontot novekedett, a 10 éves kétvényeké 10
bazisponttal keriilt feljebb, mig a 2 éves kincstarjegyeké nem valtozott a tegnapi
kereskedés soran.




Az 6sszehangolt monetaris intézkedés miatt javult a befektet6k hangulata a globalis
A kedvez6 piaci hangulat gazdasag kilatasait illet6en, igy az o!aj iranti kereslet' is megnétt, a nyersanyag
miatt emelkedett az olaj, arfolyama 0,62‘ szazalékkal keriilt fel]ebb.‘ Az arany ]egyz.ése- a kockazatkeriilés
csSkkent az arany dra csokkenése miatt, 6sszhangban a t6bbi nyersanyag piaci mozgasaval, 1,68
szazalékkal mérséklédott, az eziist értéke 1,97 szazalékkal esett, mig a réz jegyzése

1,77 szazalékkal keriilt lejjebb.

A kedvez6 ECB bejelentésnek koszonhetSen, elsGsorban az exportra termeld
Azsidban is jelentds vallalatok, illetve a pénziigyi szektor részvényeinek vezetésével az azsiai piac is
pluszok jelent6s emelkedést tud felmutatni, a dél-koéreai Kospi 3,7 szazalékot emelkedett, a

japan Nikkei 2,3 szazalékos pluszban zart, mig a Shanghai Composite Index 0,2
szazalékkal kerilt feljebb.




