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A mult hét kedden tortént MNB kamatcsokkentést megel6zGen tulzott optimizmus
volt észlelhetd a piacokon, emiatt korrigalt a forint mintegy 3%-kal a mult hét soran,
a kiilpiaci hangulat romlasaval parhuzamosan. A régioban érdekes fejlemény, hogy
Kina kézvetlen atvalthatéva tenné a zlotyt jianra, a lengyel-kinai kiilkereskedelmi
kapcsolatok fellenditése és egyszertiibb elszamolasa érdekében. A hazai fizet6eszkoz
a csiitortoki mélypontrdl pozitiv iranyba tudott elmozdulni a nemzetk6zi hangulat
javulasaval. A péntek délutan folyaman az amerikai jegybankelnék beszédének
jelent6s hatasa volt a pénz- és t6kepiacokra, de a forintra ez csak korlatozott
mértékben volt igaz. A forint a mai reggel soran a 284-284,5 savban oldalaz, az
EUR/USD-t 1,257-1,258 k6zott jegyzik. Bernanke szavainak eleinte jelentGs hatasa
volt az EUR/USD arfolyamra (1%-os emelkedés), majd innen kisebb korrekcidt
lathattunk az arfolyamban. Egy dollarért jelenleg 226, egy svajci frankért 237 forintot

kell adni a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Kismértékben er6sodott a

K EUR/HUF EUR/USD GBP/USD 1,5868 0,55%
forint

CHF/HUF EUR/CHF EUR/CZK 24,85 0,00%

USD/HUF 2259  -0,62% USD/JPY 78,27 -0,22% EUR/PLN 4,1767 -0,53%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(U/'i'l)

M3 6,71 -0,01 Bubor ON 6,16 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,66 -0,02 Bubor 1M 6,81 0,00 BUX 17513,82 1,12%
Mi12 6,73 -0,02 3x6 FRA 6,64 0,23 BUMIX 1033,51 -0,11%
Y3 6,69 -0,05 2 év swap 6,26 -0,04 OTP Bank 3579 1,39%
Y5 6,94 -0,10 5 év swap 6,23 0,07 Richter Gedeon 38500 1,18%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,25 -0,15 felar -254,00 0,00 Telekom 428 0,71%
Y15 7,32 -0,11 5 év CDS 422,568 -9,77 MOL 16620 1,34%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Jol teljesitett a BUX

AlapvetSen pozitiv hangulatban telt a pénteki részvénypiaci kereskedés a régioban.
A kedvezd amerikai jegybankelnoki beszéd hatasara eleinte negativan reagaltak az
eurdpai piacok, majd ez hamar tovatiint és emelkedésbe fordult a tendencia, igy
Osszességében minden nyugat-eurépai és régids index pozitiv eredménnyel zarta a
kereskedést. A BUX a régi6 koézépmezdnyében végzett, mely 1,1%-kal keriilt feljebb
viszonylag alacsony 4,7 milliard forintos forgalom mellett. Az OTP 1,39%-ot
menetelt felfelé, ami viszont a régiéban nem szamitott egyediilallénak, mivel az
osztrak bankpapirok (Raiffeisen, Erste) 2-3%-o0s arfolyamnyereséget tudtak
realizalni. Az olaj dragulasa jot tett a MOL arfolyamanak, mely 1,34%-kal kerilt
feljebb. Defenziv papirjaink kéziil a Richter 1,18%-kal, a Telekom 0,71%-kal keriilt
feljebb.

Minden lejaraton cs6kkentek a
hozamok

Az allampapirok masodpiacan pénteken jelent6s hozamesést figyelhettiink meg,
amit részben a javuld kiilpiaci hangulat, részben a Fed elndk beszéde magyaraz. Az
éven beliili lejaratokon atlagosan 2 bazispontos mérséklédést regisztralt az AKK,
mig az éven tuli lejaratok esetében atlagosan jelentds, 10 bazispontos hozamesés
volt megfigyelhetd. A tizéves benchmark hozam jelenleg 7,25%-on all, a magyar 5
éves CDS-t pénteken 423 bazisponton jegyezték.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Enyhén novekvo
inflaci6 az
eur6zénaban

Valtozatlan
munkanélkuliség az
eur6zona
orszagaiban

Romlo német
kiskereskedelmi
eladasok

Az Eurostat altal kiadott friss kézlemény alapjan az lathat6, hogy az eur6zoénara
vonatkoz6 fogyaszt6i arindex becsiilt értéke augusztusban 2,6 szazalékos emelkedést
mutat éves alapon. Az érték enyhe, két tized szazalékponttal haladja meg az el6z6
havi értéket és koézel azonos az elemzGi varakozasok 2,5 szazalékos emelkedést
prognosztizalé szamaval.

Ugyancsak tegnap hozta nyilvanossagra az Eurostat az eur6zéna munkanélkiiliségi
adatait, melynek szezonalisan kiigazitott értéke juliusban 11,3 szazalékot jelez a
valutauni6é egészére vonatkozodan, igy a mutaté ezzel nem valtozott az el6z6 honap
értékéhez viszonyitva. Az Eurépai Uni6 egészének tekintetében a munkanélkiiliség
10,4 szazalékot tett ki. Az egy évvel korabbi szamok 10,1 illetve 9,6 szazalékot
mutattak, azaz mindkét teriilet esetében szignifikans mértékben emelkedett az
allaskeres6k aranya.

A német kiskereskedelmi eladasok szezonalisan kiigazitott értéke 0,9 szazalékos
mérséklédést mutat az egy évvel korabbi adathoz képest — deriilt ki a Német
Statisztikai Hivatal kézleményébdl. Az eladasok ezzel jelent6sen romlottak az el6z6
hénap éves valtozasahoz képest (+0,5%), illetve alulmaradtak az elemzdi konszenzus

(+0,2%) szamahoz viszonyitva is.

Pluszban a legtébb
eurépai tézsdeindex

DEUTSCHE
DAX 6970,79 1,09 BANK 28,28 482

COMMERZ HEIDELBERG
BANK 1,26 2,19 CEMENT 40,17 -1,00
FISE 571148  -0,14 MAN 73,38 2,00 K+S 38,90 0,93

METRO 23,95 132

CAC 40 3 413,07 1,01

A pénteki kereskedés soran a legtébb eurdpai t6zsdeindex pozitiv tartomanyban
tudott zarni. A jelent6sebb t6zsdék koziil csak az angol FTSE zart minuszban, a
t6zsde zaraskor 0,14 szazalékkal keriilt lejjebb a csiitértoki zaréértékhez képest.
Emellett a DAX és a francia CAC 40 is magabiztos, egy szazalék f616tti pluszban zart.
A német t6zsdén elssorban a bankszektor papirjai teljesitettek jol, mind a Deutsche
Bank, mind pedig a Commerzbank jelentSs pluszban tudott zarni. Franciaorszagban
a Credit Agricole 7,6, a Société Général 2,9 és a BNP Paribas 2,1 szazalékos
emelkedése huzta fel az indexet.

A nap soran az amerikai jegybankelnék, Ben Bernake nyilatkozatat figyelték
leginkabb a piacok, aki egy harmadik mennyiségi lazitas emlitésével novelte
pénzpiacok optimizmusat. Mindemellett Eurépaban az Eurdopai Kozponti Bank
kétvényvasarlasi csomagijat varjak fesziilt figyelemmel, melynek részletei a kévetkezd
héten keriilhetnek nyilvanossagra.

A kereskedés végén a legnagyobb nyertes a spanyol tézsde volt, miutan
Spanyolorszagban a minisztereln6k bejelentése szerint pénziigyi reformokkal
probaljak a kereskedelmi bankok helyzetét javitani. A reformok kozott egy allami
ellenérzés alatt allo, a kereskedelmi bankok hitelallomanyainak problémas részét
atvev6 intézmény megalapitasa is felmerilt. Az IBEX 35 végiil 3,1 szazalékos
pluszban zarta a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 1082,93 ponton zart, ami 0,46 szazalékos novekedést
jelent a csitortoki zaroértékhez képest, mig az eurdézoéona blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,54 szazalékos er6sodést
koévetSen 2 440,71 ponton fejezte be a kereskedést.




Csokkent a chicagéi BMI

Emelkedett a michigani
bizalmi index

Vartnal nagyobb mértékben
emelkedett az ipari cikkek
rendelésallomanya

USA

A varakozasokat meghaladé mértékben romlottak a feldolgozdipari kilatasok az
Egyesiilt Allamokban, deriilt ki a chicagéi beszerzési menedzser index legfrissebb
eredményébdl. Az index értéke augusztusban 53 pontra csokkent a juliusi 53,7
pontrol, mig az elemzdi konszenzus 53,6 pont volt.

Kismértékben emelkedett a michigani fogyasztéi bizalmi index értéke augusztusban,
a felulvizsgalt adatok szerint az index értéke 74,3 pont lett, amely meghaladja az
elemzd@k altal vart 73,7 pontos értéket. Ezzel az eredménnyel az index 3 hénapja nem
latott szintre emelkedett.

A kereskedelmi tarca koézlése szerint jaliusban 2,8 szazalékkal emelkedett az ipari
cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, amely nagymértékben
meghaladja az elemzd8k altal prognosztizalt 1,7 szazalékos bdviilés mértékét. A
janiusi értéket -0,5 szazalékra modositottak.

S&P 500 1 406,57 0,51 Intel 2483 231 Merck&Co. 43,05 0,16
Dow Jones 13090,84 0,69 Am. Expr. 5830 1,98 AT&T 36,64 0,14
Nasdaq 3 066,96 0,60 Microsoft 30,82 1,65 Pfizer 23,86 0,08
Olaj 96,47 1,99 5 éves 0,62 5
Réz 3,46 0,29 10 éves 1,55 -6
Arany 1687,6 1,77 30 éves 2,67 7
Eziist 31,44 3,39

Bernanke szavaira emelkedtek
a vezetd részvényindexek

Csokkentek a
kétvényhozamok

Emelkedtek
a nyersanyagarak

A befektetSk a pénteki napon egyértelmiien a Fed elndk, Ben Bernanke beszédére
vartak, a vegyes makrogazdasagi adatoknak nem volt jelentGs piacmozgaté hatasa.
Bernanke agressziv jegybanki beavatkozast helyezett kilatasba, amennyiben a
gazdasagi helyzet ezt indokoltta teszi. A beszédet kdvetden eleinte bizonytalansag
alakult ki, majd egyértelmiien kedvezd piaci hangulat uralkodott el, amely a nap
végéig kitartott, igy a vezet§ részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban
fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 0,51 szazalékkal, a Dow Jones 0,69 szazalé¢kkal,
a Nasdaq pedig 0,6 szazalékkal keriilt feljebb a nap végére. A Dow komponensei
koziil csupan 2 fejezte be minuszban a kereskedést: a Merck & Co. 0,16 szazalékkal,
az AT&T pedig 0,14 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a legjobb teljesitményt az Intel
és az American Express mutatta fel.

A Fed elndk bejelentésére jelentés mértékben csékkent az amerikai allampapirok
masodpiaci hozama: az 5 éves koétvények hozama 5 bazisponttal, a 10 éves
benchmark papirok hozama 6 bazisponttal, mig a 30 éves futamidejii kétvények
hozama 7 bazisponttal keriilt lejjebb.

Bernanke beszéde a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat: a nyersolaj hordéonkénti
ara 2 szazalékkal emelkedett, jelenleg 96,5 dollar kézelében tartézkodik. A pozitiv
befektet6i hangulat eredményeképpen a tébbi nyersanyag arfolyama is emelkedni
tudott: a réz 0,29 szazalékkal, az arany 1,77 szazalékkal, mig az eziist 3,39
szazalékkal kerilt feljebb.

Azsia

Alapvetben pozitiv
hangulati kereskedés
Azsiaban

Az amerikai jegybankeln6k beszéde hatasara emelkedéssel zartak a hét utols6 napjat
az amerikai piacok és az optimista hangulat az azsiai borzékre is atragadt ma reggel.
A befektet6k kedvét a gyenge kinai feldolgozoipari adatok sem tudtak elrontani. Az
optimista hangulat csak a japan borzékre nem terjedt at, melyek negativ
tartomanyban zartak a kereskedést, a tobbi tavol-keleti index emelkedést produkalt
a mai napon. Az indexek rangsoraban a kinai és a tajvani borze allt az élen.




