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Magyarorszag

Uj adatok:

Az agrartermékek termelGiar-szintje 2011 juliusaban 24,9%-kal magasabb volt az egy
Emelked6 mez6gazdasigi | évvel korabbinal. Ezen beliil a névényi termékek arszinvonala 32,3, az é16 allatok és

termelGi arak allati termékeké 11,4%-kal emelkedett. 2011. januar—jaliusban az el6z6 év azonos
idészakahoz mérten az agrartermékek termelSiar-szintje 35,4, a n6évényi termékek
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ara 47,6, az él6 allatok és allati termékeké 14,7%-kal ndétt.

A befekteték a devizahitel-kivaltas o6tletét els6é olvasatban alapvet6en negativan
fogadtak, és az esetleges devizapiaci eladéi nyomast mintegy megelSlegezve
jelentés forint pozicié leépitésbe kezdtek. Az eurdval szembeni arfolyam nap
koézben elérte a 283-as szintet is, majd hirtelen Gjra er6s6dés mutatkozott. A pénteki
napot 280 alatt fejezte be az arfolyam. A régiés devizak koziil a zloty a forintnal is
jelent8sebb kilengéseket mutatott, mig a cseh korona relative stabil maradt.

Devizapar Erték Viltozas  Devizapar Erték  Viltozds  Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF 2815 1,64%  EUR/USD 13537  -2,62%  GBP/USD 1,5828 -0,85%
CHF/HUF 2299 0,75%  EUR/CHF 12045  -0,68% EUR/CZK 24,50 0,84%
USD/HUF  208,6 4,77%  USD/JPY 77,06 -0,53%  EUR/PLN 4,3054 0,99%

Jelent6s mozgasok a

forintpiacon | Futamid6 Hozam (%) Viltozas  Futamidé Hozam (%) Valtozas Részvények és indexek
M3 5,65 0,00 Bubor ON 5,43 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 5,65 0,00 Bubor 1M 6,04 0,00 BUX 1704197  -6,19%
M12 5,65 0,00 3x6 FRA 6,14 0,31 BUMIX 142327  -371%
Y3 6,04 0,13 2 év swap 5,69 0,07 OTP Bank 3740 -10,70%
Richter
Y5 6,68 0,17 5 év swap 593 0,21 Gedeon 34150 -2,40%
5év
bazisswap Magyar
Y10 7,12 0,20 felar -257,00 8,00 Telekom 489 -3,17%
Y15 7,12 0,17 56y CDS 426569 13,92 MOL 15400 -6,64%

A pénteki nap alapvetSen negativ hangulatban telt a nemzetkézi t6zsdéken. A fejlett
piacok értékpapirjai és indexei jelentSs veszteségeket konyvelhettek el, azonban a
hazai parkett kiemelked6bb visszaesést mutatott. Ennek oka a befektet6k altal
negativan fogadott javaslat a devizahitelek elGtorlesztésére. Az esetleges jelentds
veszteségek miatt nagymértékii eladéi nyomas nehezedett az OTP-re, amely napon
beliil a 15%-o0s limitig gyengiilt, de végiil 10% feletti eséssel zart. A bankpapirok
mellett a Mol 6,6, mig a Richter 2,4, a Telekom 3,2%-kal zart lejjebb. A BUX igy -
magas forgalommal - 6,2%-ot veszitett értékébdl.

Jelent6s visszaesés a
t6zsdén

A negativ befektet6i hangulat éreztette hatasat az allampapirpiaci hozamokon is: a
hosszabb lejaratokon 15 bazispontot meghaladé emelkedés volt tapasztalhaté. A
mult héten azonban tovabb nétt a kiilfoldiek altal tartott magyar papirok allomanya,
amely kozel 4 000 milliard forintot tesz ki. Az atlagos lejarati id6é azonban 6 éve a
legalacsonyabb szintre, 4 év ala siillyedt.

Emelkeds hozamok




Nem valtozott
augusztusban a német
fogyasztoi arszinvonal

Varakozason feluli
novekedés a francia
feldolgozoiparban

A német statisztikai hivatal pénteki kozleménye alapjan 2011 augusztusaban az
éves fogyasztoi arindex értéke juliushoz hasonléan 2,4 szazalékot tett ki, igy az
el6z6 honaphoz képest nem volt valtozas a fogyasztoi arszinvonal nagysagaban. Az

el6z6 év azonos id6szakahoz képest az energiaarak 9,9 szazalékkal, az
¢lelmiszerarak 2,5 szazalékkal, mig a szolgaltatasok arszinvonala 1,3 szazalékkal
nétt.

A francia statisztikai hivatal adatai alapjan juliusban az el6z6 évhez képest 4,2
szazalékkal nétt a francia feldolgozoipari kibocsatas, amely jelentésen meghaladja
az elemzdk altal vart 3,3 szazalékos értéket. Havi alapon a ndévekedés a vart 0,8
szazalékkal ellentétben 1,4 szazalékot tett ki. A feldolgozéipart is magaba foglalo
ipari kibocsatas 2,8 szazalékos volt éves, mig 1,5 szazalék havi alapon.

Eséssel zartak a hetet
az eurépai tézsdék

COMMERZ
DAX 518093 404  BAYER 3900 0,06 N 1,67 8,69
CAC 40 297459 360  INFINEON 557 138  DPEUISCHE 50 725

BANK
THYSSEN
FTSE 521465 -235 FRESENIUSE 7105  -155 IAEE 2028 680
Részvénypiac:

A mult hét utolsé napjan ujra az eladoké volt a f6szerep az eurdpai parketteken. A
negativ hangulat hatterében tobb esemény allt: a tengerentulon egyrészt Ben
Bernanke legutobbi beszédében nem emlitett olyan konkrét gazdasagélénkitd
Iépéseket a Fed részérdl, amelyek megnyugtathattak volna a piaci szereplGket,
masrészt Obama elnék 447 milliard dollaros munkahelyteremté programjaval
kapcsolatban is felmeriiltek olyan aggalyok, hogy a Kongresszus republikanus
tamogatas hijan nem fogja megszavazni azt. Az Eur6opai Kézponti Bank esetében
Juergen Stark igazgatotanacsi tag és vezetd elemz6 lemondasa keriilt a befektet6k
figyelmének kozéppontjaba, amely azt sejteti, hogy az EKB valsagkezelésének
modja megosztja magukat a jegybankarokat is, ami rontja a Koézponti Bank
hitelességét. A hirek szerint ugyanis a lemondas hatterében az EKB
kétvényvasarlasi programjaval valé egyet nem értés huzédott meg. A bankok
részvényei a pénteki napon is a leginkabb nyomas alatt tartott papirok voltak, a
szektorindex egy nap alatt 4,9 szazalékot esett. Az FTSEurofirst 300 index értéke
2,5 szazalékos csokkenést kévetSen 916,10 ponton zart, mig az eur6zona blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 4,15 szazalékkal
esett vissza.




G7 tanacskozas

USA
A G7 orszagai egyetértésre jutottak a pénteken megrendezett talalkozon abban,
hogy a koéltségvetési politikaknak meg kell talalniuk a lehetSségét az 6sztonzd
elemek bevezetésének annak ellenére, hogy a fiskalis konszolidacié tovabbra is
kiemelt jelentdséggel kell, hogy birjon. Emellett a legfejlettebb orsziagok allamai
felkésziltek arra, hogy minden sziikséges 1épést megtegyenek a bankrendszer és a
pénziigyi piacok rugalmassaganak biztositasa érdekében.

S&P 500 115423 2,67 Verizon 35,24 -0,40 JPMorgan 32,08 -4.27
Communications Chase
Dow Jones 10 992,13 -2,69 Intel Corp. 19,70 -0,98 Ametican 47,28 -4.54
Express
Nasdaq 2 467,99 -2,42 AT&T Inc. 27,54 -1,50 Hewlett- 22,65 511
Packard
Olaj 87,24 -1,81 2 éves 0,18 2
Réz 4,00 291 10 éves 1,92 -6
Arany 1 859,5 0,13 30 éves 3,25 -6
Eziist 41,62 -1,44

Az eurdpai adossagproblémak
huztak le az indexeket

A g61r6g csédkockazat
emelkedése miatt csokkentek
a hosszt hozamok

A dollar er6s6désének
hatasara mérséklédtek a
nyersanyagarfolyamok

Az ujra el6térbe keriild6 gorég csédveszély kovetkeztében a pénteki napon is
folytatédott a lejtmenet az amerikai t6zsdéken, a vezetd indexek két szazalék folotti
veszteséget konyveltek el a hét utols6 kereskedési napjan, tovabba a dollar hat havi
csucsra er6s6dott az eur6val szemben. A hatodik napja jelent8s volatilitast mutaté
Dow Jones index t6bb, mint harom hete a legrosszabb teljesitményt tudta
felmutatni, 2,69 szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki zarasra. Negativan hatott
tovabba az index alakulasara a McDonald’s vartnal kedvezdétlenebb augusztusi
értékesitési adata, valamint a Bank of America altal tervezett 40 ezer f6s leépitésrdl
sz616 hir is. Az S&P 500 2,67 szazalékot veszitett értékébdl pénteken, amely 1,7
szazalékos heti veszteségnek felel meg. A f6ként technoldgiai papirokat magaban
foglal6 Nasdaq Composite Index is jelent6s mértékt, 2,42 szazalékos csokkenést
konyvelhetett el.

Felilmulva Barack Obama munkaerépiacot 6sztonzé bejelentésének hatasat, a
gorog adossagvalsag miatti aggodalmak a kockazatkeriilés fokozasara sarkalltak a
befektetéket, igy megnovekedett a kereslet az amerikai allampapirok irant, amelyek
arfolyama ennek koszonhetGen jelentGsen emelkedett a pénteki kereskedés soran. A
10 éves allamkotvények masodpiaci hozama ennek kévetkeztében az 1,89 szazalékot
is érintve, végiil 6 bazisponttal keriilt lejjebb, emellett a 30 éves papirok hozama
szintén 6 bazispontot mérsékl6doétt, mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal
csokkent.

A jelent8sen er6s6dd dollar, illetve a részvénypiaci esésnek koszonhetSen az olaj
arfolyama nagymértékben, 1,81 szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki kereskedés
soran, amely csokkenést a Mexikéi-6bolben végigvonulé trépusi vihar kinalati
oldalra gyakorolt negativ hatasa sem tudott mérsékelni. Az arany jegyzése azonban a
negativ befektet8i hangulatnak készénhetSen 0,13 szazalékkal emelkedett. A dollar
felértékel6désének koszonhetSen az eziist értéke 1,44 szazalékkal mérsékl6dott, mig
a réz jegyzése jelent6s mértékben, 2,91 szazalékkal csokkent.

Jelent6s zuhanas
Azsiaban

A pénteki negativ hangulat atterjedt Azsiara is. A piacok jelentSs eséseket
szenvedtek el ma reggel: a japan Nikkei tobb, mint 2%-ot, mig a hong kongi Hang
Seng koézel 4%-ot zuhant.




