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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai t6zsdék minuszban, mig a tengerentuli indexek pluszban zartak
a keddi kereskedési napot a valtozékony befektetSi hangulatban.

e Kedden 303-ig emelkedett az eurd/forint kurzus; ma reggel az eurd jegyzése
302,4 korul tartozkodott.

e A BUX, féként a MOL 1,9 szazalékos emelkedésének koszonhetéen, 0,4
szazalékos pluszban zarta a keddi kereskedést.

e Vegyesen mozogtak a hozamok a magyar allampapirok keddi masodpiaci
kereskedése sordn; a 3 honapos DKJ aukciés hozama torténelmi mélypontra,
3,75 szazalékra siillyedt.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csdokkent, igy 323 bazisponton allt
a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 judliusdban 1,2 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom
volumene az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

e 2013. masodik negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke — az el6zetes

becslésnek megfelel6en — 0,5 szazalékkal béviilt az el6z6 negyedévhez képest.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Kedden a befektet6i hangulat ingadozdsa mellett a forint folyamatos gyengiilést
mutatott az eurdval szemben, mely a délutdni érdkban azt eredményezte, hogy
az eurd/forint kurzus 303-ig emelkedett. Ma reggel az eurd jegyzései 302,4
korul jartak, a svajci frank/forint kurzus 0,62 szazalékkal kerilt feljebb. A forint
0,95 szazalékkal leértékel6dott és 229,47-en all a dollarral szemben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 302,44 0,77% EUR/USD 1,3165 -0,19% GBP/USD  1,5561 0,05%

CHF/HUF 244,84 0,62% EUR/CHF  1,2337  0,08% EUR/CZK 25,79 0,49%

USD/HUF 229,47 0,95% usD/JPY 99,62 0,14% EUR/PLN  4,2722 0,35%

A dollar folytatja er6sodését a f6bb devizdkkal szemben, az eurd/dollar kurzus
0,19 szazalékkal kertilt lejjebb; a svdjci frank 0,08 szazalékkal gyengiilt az euréval
szemben. A régids devizak is leértékel6dtek: a cseh korona 0,49, a lengyel zloty
0,35 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizet6eszkd6zhoz képest.

Kedden a valtozékony kiilpiaci hangulatban a hazai borze hétf6i zardértéke
kozelében mozgott, azonban a kés6bbiekben az amerikai indexek er6sodése a
magyar részvényindexen is éreztette hatasat. A BUX végil 5,6 milliard forintos
forgalom mellett 0,4 szazalékos pluszban zart, igy a régios éilmezényben foglalt
helyet. Az er6sodés féként a MOL 1,9 szazalékos emelkedésének koszonhets. A
régio leggyengébb teljesitményét a torok ISE-100 nyujtotta, amely 2,3
szazalékkal kerult lejjebb.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18272 0,4
OTP Bank 4270 -0,9
Richter Gedeon 3725 11
Magyar Telekom 312 -0,3
MOL 16195 1,9

Vegyes mozgas az  Kedden vegyesen valtoztak a révid és a hosszu lejaratu allampapirok hozamai a
allampapirok masodpiaci kereskedés soran. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos DKJ hozama is
hozamaiban 2-2 béazisponttal mérséklédstt. A benchmark allamkétvények hozamai azonban
1-6 bazispontos emelkedést mutattak. Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1

bazisponttal csokkent, igy 323 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,71 2
e 3,80 2
M12 3,95 o
) 5,18 1
\& 5,82 4
Y10 6,60 "
Y15 7,07 6
Bubor ON 3,56 59
5 év CDS 323 A

Ujabb térténelmi Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
mélyponton a 3

hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

aukciora 77,35 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 az
1,55-sz6r6s lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséggel megegyezd
vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcidés atlaghozam 3,75 szazalékra siillyedt,
amely 18 bazisponttal alacsonyabb az el6z6, augusztus 27-i 3 hénapos DKIJ-
aukcidn tapasztalt atlaghozamnal, igy Gjabb térténelmi mélypontot jelent.
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0,5 szazalékkal
boviilt a magyar
gazdasag 2013.
masodik
negyedévében

1,2 szazalékkal
noévekedett a
kiskereskedelmi
forgalom
volumene

Kedvez6 épitbipari
BMiI-adatok
Londonban

Meglepden jé
feldolgozéipari
adat az USA-ban

Csokkend
nyugat-europai,
novekvo
amerikai indexek

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KHS legfrissebb kozleménye szerint 2013. madsodik negyedévében

Magyarorszag bruttd hazai terméke — az el6zetes becslésnek megfeleléen — 0,5
szazalékkal boviilt az el6z6 negyedévhez képest. A ndvekedés féként a
mez6gazdasag 17,2 szazalékos és az épitSipar hozzdadott értékének 6,9
szazalékos novekedésének koszonhet6. Az el6z6 negyedévhez viszonyitva a
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok ugyancsak 0,1 szazalékos

bdviilést mutatnak hazank brutté hazai termékében.

A KSH gyorstdjékoztatéja alapjan az év hetedik hdonapjaban 1,2 szazalékkal
emelkedett a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A kiigazitatlan adat ennél nagyobb mértékd, 1,7 szdzalékos
novekedést mutat.

Nemzetkozi piacok

Az eldrejelzésnél magasabban, 59,1 ponton all a brit épitGipari Beszerzési
Menedzser Index (BMI) az augusztusi adatok szerint. Az érték az elmult hat
évben a legmagasabbnak szamit.

Elénkiilt a feldolgozbipar az Amerikai Egyesiilt Allamokban: az ISM-index 55,7
pontra emelkedett a vart 54,2 helyett, amely két éves csucsnak szamit. A héten
tobb fontos adat (szolgaltatds BMI; munkanélkiliség) is varhaté Amerikabdl,
melyek befolyasolhatjdk a piacokat.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8181 -0,77 Dow Jones 14 834 0,16
CAC40 3974 -0,80 S&P 500 1640 0,43
FTSE 100 6468 -0,58 Nasdaq 3613 0,64
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10 éves kotvény-
hozamok

Emelkedd olaj -
és aranyar

Kedden a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék nem teljesitettek jol a kedvezd
makroadatok ellenére: valamennyi nyugat-eurdpai t6zsde minuszban zart. Az
Eurdpai Kozponti Bank csitortokon tart kamatdontd értekezletet, ezért a
befektet6k visszavettek a hétf6i irambdl. Arra szamitanak, hogy az EKB nem
csokkenti alapkamatat, hanem csak a szinten tartds mellett dont. Az amerikai
indexek ugyanakkor kedvezéen reagdltak a j6 feldolgozdipari adatokra, ez
feltehet6en annak készonhet6, hogy Amerikaban a korabbi visszaesésekkel mar
bedraztak a mennyiségi enyhités Fed altali esetleges visszafogasat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,47 4 Németorszag 1,94 4
Olaszorszag 4,35 1 Franciaorszag 2,52 2
Portugilia 6,73 5 USA 2,86 2

Szamottevd valtozas nem jellemezte kedden a tizéves allampapirhozamokat. A
befektet6k az EKB kamatdont6 Ulését varjak, illetve a kedvezd amerikai
feldolgozdipari adatok is befolyasoljak némileg a piacot, hiszen a Fed
visszafoghatja kotvényvasarlasait.

Kedden emelkedést mutatott az olaj arfolyama, 0,8 szadzalékkal keriilt tobbe
egy hordd nyersolaj, mint a hétf6i napon. A ndvekedésben szerepet jatszik a
kedvez6 feldolgozdipari adat és a varhatd tobbletkereslet. N6tt a sziriai akcid
esélye, miutan a Kongresszus republikdnus vezet6je is a beavatkozas mellett
foglalt allast. Az arany ara 0,27 szazalékkal keriilt feljebb a keddi napon.
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