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Magyarorszag

Folyamatosan emelkedik a foglalkoztatottsag

A 15-74 éves korosztalyban foglalkoztatottak szamanak valtozasa
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Forris: KSH

A KSH ma publikalta a foglalkoztatottsag és munkanélkiiliség legujabb statisztikait.
A 2012. junius-augusztusi idGszakban tovabb folytatédott a foglalkoztatottak
szamanak 25 honapja tarté emelkedése az el6z8 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
A 15-64 éveseket tekintve a foglalkoztatottak szama az egy évvel ezel6tti 3 millié 804
ezerrdl 3 millié 878 ezerre, csaknem 74 ezer f6vel bévilt, 57,8 szazalékra emelve a
korcsoport foglalkoztatasi ratajat.
A KSH ma reggel hozta nyilvanossagra a legujabb munkanélkiiliségi adatokat is.
) ... ]2012. janius—augusztusban Osszességében a munkanélkiiliek létszama 456 ezer f6
Javulé munkanélkilisegi | yo1¢ ami 10,4%-o0s munkanélkiiliségi ratat eredményezett. A férfiak rataja az el6zé év
adatandk eseteben | 470n0s  idészakdhoz képest lényegében nem valtozott (10,6%), a ndké

0,6 szazalékponttal 10,2%-ra cs6kkent.

Az MNB ma publikalta a hitelintézetek 6sszevont mérlegének adatait. A haztartasok
hitelallomanya tranzakciék miatt 31,2 milliard forinttal mérsékl6dott. Az emlitett
valtozas a forinthitelek 23,6 milliard forintos tranzakcidés névekményébdl, illetve a
. ) o devizahitelek 54,8 milliard forintos tranzakcios csOkkenésébdl adodott. A nem
Csokkend devizahitelek, ., . ., , .

" Co pénziigyi vallalatok esetében - csak a tranzakciot figyelembe véve - a forinthitelek
n6vekvo forinthitelek | 4pomanya 2,9 milliard forinttal néte, mig a devizahitelek allomanya 28,2 milliard
forinttal csokkent. A kiilfoldi kotelezettségek allomanya augusztusban a
hitelintézetek mérlegf66sszegének 23,4 szazalékat tette ki.

Az MNB ma publikalta a fizetési mérlegadatokat is. Ezek szerint 2012 II.
negyedévében a kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség (a foly6 fizetési
mérleg és a t6kemérleg egyiittes egyenlege) 975 millié euro (287 milliard forint) volt.

Javulé nett6
finanszirozasi képesség
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A szezonalis hatasok kisziirésével a nett6 finanszirozasi képesség 857 millié euro, a
GDP 3,6 %-a (257 milliard forint) volt, ami 1,1 szazalékponttal magasabb az el6z6
negyedév GDP aranyos adatanal.

Erdésodott a forint

A tegnapi kereskedés soran a forint végig a 285-6s szint kozelében tartézkodott, a
nemzetkézi piacokon sem voltak nagy mozgasok. Az EUR/USD jegyzéseket az 1,29-
es szint kozelében figyelhettiikk meg. A spanyol koltségvetés bejelentését és az azzal
kapcsolatos szerkezeti atalakitasokat mérsékelt optimizmussal fogadtak a piacok.
Ennek megfelel6en a délutan soran az eurd er6s6dott a dollarhoz viszonyitva, a forint
pedig novelte értékét a kozods europai fizetGeszk6zhoz képest és 283-as szint
koézelében zarta a tegnapi napot. Ma reggel a forint elkezdte korrekcidjat, az arfolyam
a 284-es szintig ment el, ahonnan visszafordulni latszik. Az EUR/USD esetében
viszont folytatodik a dollar gyengiilése, a jegyzések az 1,294-es szint kozelében
tartézkodnak. 1 dollarért jelenleg 220, 1 svajci frankért 234,5 forintot kell adni a

bankké6zi devizapiacon.

Devizapar ~ Erték  Valtozas
EUR/HUF 2836  -044%
CHF/HUF 2343  -0,52%
USD/HUF 2192  -0,85%

Devizapar

EUR/USD
EUR/CHF
USD/JPY

Viltozis Devizapir Erték  Valtozas
1,2928 0,38% GBP/USD  1,6250 0,41%
1,2100 0,09% EUR/CZK 25,10 0,60%
77,54 -0,14% EUR/PLN 41191  -0,72%

Futamidé

Hozam

%)

Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,35 0,04 Bubor ON 5,90 -0,06 Instrumentum  Zar6 Valtozds
M6 6,45 0,00 Bubor 1M 6,55 0,00 BUX 18687,43  1,46%
M12 6,53 0,00 1x4 FRA 6,55 0,01 BUMIX 1093,89 1,22%
Y3 6,58 0,03 2 év swap 6,14 0,04 OTP Bank 3877 2,03%
Y5 6,73 0,00 5 év swap 6,07 0,05 | Richter Gedeon 38265 -0,18%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,26 0,02 felar -250,00 0,00 Telekom 430 1,18%
Y15 7,32 0,02 5 év CDS 383,1 4,99 MOL 18765 1,98%
Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ellovas volt a BUX
tegnap

A tegnapi részvénypiaci kereskedésben a régi6 feliilteljesitette a nyugat-eurdpai
piacokat. Mig Nyugaton vegyes teljesitményeket lathattunk, addig a régiés piacok a
roman kivételével jelentds emelkedéssel zartak a napot. A pozitiv befektetdi
hangulatban megnétt a kockazati étvagy igy a vevék a régié piacai felé fordultak. A
magyar piac még a régiot tekintve is nagyon jo teljesitményt nyujtott és ezzel éllovas
volt a tegnapi kereskedésben. Alacsony 5 milliard forintos forgalom mellett csaknem
1,5%-0s arfolyamnévekménnyel fejezte be a kereskedést a hazai benchmark. Ez
legnagyobb részt az OTP-nek és a MOL-nak volt készénhetd, el6bbi 2,03%-kal,
utébbi 1,98%-kal értékelédott fel. A Telekom 1,18%-ot menetelt felfelé, viszont a
Richter 0,18%-ot veszitett értékébdl.

Nem volt nagy mozgas a
masodpiaci
hozamokban

Terv feletti kibocsatas

A misodpiaci allampapir hozamok esetében nem voltak jelentSs valtozasok. Az éven
beliilli hozamok esetében a 3 honapos benchmark 3 bazisponttal feljebb kerilt, a
tobbi papir esetében nem tortént valtozas. Az éven tuli lejaratokon atlagosan 2
bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 a hozamokban.

Tegnap az AKK 12 honapos DKJ aukciét tartott, amely soran terv feletti eladasra
keriilt sor. A 45 milliard forint 6sszegben hirdetett aukcion 112,8 milliard forint ajanlat
érkezett, a kibocsat6 emiatt megemelte az elfogadott mennyiséget 55 milliardra. Az
elfogadott ajanlatok atlaghozama 6,53% volt.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Emelkedd
importarak
Németorszagban

Emelkedett a
munkanélkiliség
Németorszagban

No6tt
a pénzmennyiség
az eurdzonaban

Csokkend brit GDP
a masodik
negyedévben, tovabb
roml6 FFM

3 havi csticson a
kiskereskedelmi BMI

az eurdzonaban

A Német Statisztikai Hivatal kozleménye szerint a német importarak augusztusban
havi alapon 1,3 szazalékos emelkedést mutattak. Ez az ut6obbi fél év legjelentGsebb
importar-emelkedése, meghaladva az el6z6 honap 0,7 szazalékos arnévekedését és a
targyhavi 0,9 szazalékos varakozasokat is. A valtozas éves alapon 3,2 szazalékos
aremelkedést jelez az importalt termékek kérében.

A német munkanélkiiliségi rata augusztus hoénap vonatkozasaban éves alapon 1
szazalékkal novekedett — deriilt ki a Német Statisztikai Hivatal tegnap publikalt
adataibol. Az allaskeres6k szama ezzel 2,31 millié f6re nétt az orszagban, mely 9
ezerrel magasabb, mint az el6z6 hénapban mért adat. Az utébbi fél évben a
munkanélkiiliség fokozatos emelkedése figyelhet6 meg Németorszagban.

Az Eur6opai Uni6é tag értelemben vett pénzmennyisége (M3) 2,9 szazalékkal
magasabb, mint egy évvel korabban — publikalta az Eurépai Kézponti Bank tegnap.
Az érték elmarad az el6z6 honap éves alapu emelkedésétdl (+3,6%).

A brit GDP masodik negyedéves, feliilvizsgalt étéke havi alapon 0,4 szazalékos
cs6kkenést mutat. Ez némileg kedvezébb, mint az elemz6i prognézis 0,5 szazalékos
csOkkenését elGrevetitd értéke és az ugyancsak fél szazalékos zsugorodast jelzé els6
negyedéves adat. A statisztikai hivatal ugyancsak publikalta a brit foly6 fizetési
mérleg értékét, mely jelentds, 20,8 milliard fontos deficitet jelez a masodik
negyedévre vonatkozoéan. Ez jelentsen rosszabb egyenleget mutat, mint akar a
varakozasok (-12,3 milliard), akar az els6 negyedév értéke (-15,4 milliard).

A Markit altal tegnap kozzétett adatok szerint a kiskereskedelmi beszerzési
menedzser index értéke az el6z6 honap 44,1 pontjardl szeptemberben 47,1 pontra
tudott javulni. Ez az utébbi harom hoénap legkedvezdbb szintjét jeleneti a valutaunié
vonatkozasaban.

Enyhe emelkedéssel
zart Europa

DAX 729001 019  INFINEON 5,02 1,74  VOLKSWAGEN 14330 2,12
CAC 40 343932 072 BEIERSDORF 57,46 1,39 COMMERZ 1,40 1,55
BANK
HEIDELBERG
FTSE 577942 0,20 MERCK 96,31 1,35 CEMENT 41,69 0,88

A szerdai kedvezdétlen kereskedési hangulatot kévetGen csiitortokon enyhiilni latszott
a Spanyolorszagot érintd befektetSi aggodalom, miutan a kormany napvilagra hozta a
megszorité intézkedések részleteit. A kereskedés végére a jelent6s eurdpai boérzék
enyhe pluszban tudtak zarni. Az angol FTSE 0,20, a német DAX 0,19, a francia CAC
40 pedig 0,72 szazalékkal feljebb keriilve fejezte be a napot, elsGsorban a banki és
banyaszati papirok mutattak emelkedést a nap folyaman.

A héten a spanyolorszagi bejelentésen volt a piacok figyelme, miutan varhaté volt a
kormany megszorité intézkedések szamait ismertet6 bejelentés nyilvanossagra
keriilése. A kormany bejelentése szerint 40 milliard eur6é kiadascsékkentést tervez
2013-ra, a kormanyzati kiadasok a 2012-es szinthez képest 8,9 szazalékkal fognak
alacsonyabb szintre keriilni. Az is kideriilt, hogy a kormany a nyugdijvagyonbol 3
milliard eurdé értékben tervezi annak allamkincstari sziikségletekre vald
felhasznalasat. A bejelentés utan a 10 éves spanyol allampapirhozamok a 6 szazalékos
kiisz6b ala tudtak cs6kkenni, egészen az 5,92-es szintig.

Az FTSEurofirst 300 index 1 103,26 ponton zart, ami 0,39 szazalékos névekedést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,30 szazalékos erfsodést kovetGen 2 506,06
ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal alacsonyabb a

telulvizsgalt GDP novekedés

Hatalmasat esett a tartos
cikkek rendelésallomanya

Kevesebben fordultak
segélyért

Kedvezétlen ingatlanpiaci

USA
A kereskedelmi tarca feliilvizsgalt adatai szerint a masodik negyedévben mindossze
1,3 szazalékkal béviilt az amerikai gazdasag, amely 0,6 szazalékpontos csokkenést
jelent az els6 negyedévhez képest. Az elemzbi konszenzus a feliilvizsgalt adatra
1,7 szazalék volt, mely megegyezett az el6zetes adatokkal.

A kereskedelmi tarca kozlése szerint egyetlen hoénap alatt, augusztusban
13,2 szazalékkal esett vissza a tartés cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt
Allamokban, amely jelent6sen meghaladja az elemzd6k altal vart csokkenés mértéket,
mely 4,7 szazalék volt. A megel6z6 havi értéket egynttal 4,1 szazalékrol 3,3 szazalékra
lefelé korrigaltak.

A munkaiigyi minisztérium kézlése szerint a mult héten 359 ezren fordultak Gjonnan
munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely 26 ezer f6vel marad el a

v

megel6z6 heti értéktdl, valamint a 378 ezer f6s elemzdi prognozisnal is jelentGsen
kedvezdbb.

A National Association of Realtors kozlése szerint augusztusban 2,6 szazalékkal
csOkkent a fiiggében 1év6 lakasértékesitések szama az Egyesiilt Allamokban, amely

adat Iényegesen kedvezdtlenebb az elemzék altal vart 0,4 szazalékos visszaesés
mértékénél.
S&P 500 144715 0,96 General Electric 22,73 2,85 Wal-Mart 73,98 -0,28
Dow Jones 1348597 0,54 Intel 2309 1,94 AT&T 37,99 20,24
Nasdagq 31366 1,39 Bank of A. 897 1,76 Untd. Tech. 78,35 0,23
Olaj 92,29 KD 5 éves 0,64 +1
Réz 375 0,54 10 éves 1,65 +3
Arany 17814 1,38 30 éves 283 +5
Eziist 3471 1,88

JelentSs pluszban zartak a
tengerentuli t6zsdék

Emelkedtek a
kétvényhozamok

Nagyot ugrott az olaj ara

Az elmult napok esését kovetSen a tegnapi kereskedést mérsékelt emelkedéssel
kezdték meg a tengerentuli t6zsdeindexek, majd a spanyol koéltségvetéssel
kapcsolatos hirekre komolyabb, 1 szazalék koruli pluszba keriltek, mig a
makrogazdasagi adatoknak nem volt jelent6sebb piacmozgaté hatasuk. Az S&P 500
0,96 szazalékkal, a Dow Jones 0,54 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,39 szazalékkal
keriilt feljebb. A Dow komponensei koziil a General Electric, valamint az Intel
szerepelt legjobban, mig a leggyengébb teljesitményt a Wal-Mart és az AT&T
mutatta fel.

A pénziigyminisztérium csiitértokon 29 milliard dollar értékben bocsatott ki 7 éves
futamidejii allampapirokat, az eddigi masodik legalacsonyabb atlaghozam mellett.
A masodpiacon azonban a spanyol hireknek koészonhet6en emelkedtek az
allampapirhozamok: az 5 éves kétvények hozama 1, a 10 éveseké 3, mig a 30 éves

allampapirok hozama 5 bazisponttal keriilt feljebb.

A kedvezdétlen makrohirek ellenére tobb mint 2 szazalékkal névekedett a nyersolaj
hordonkénti ara, mig a réz 0,54 szazalékkal, az arany 1,38 szazalékkal, az eziist pedig
1,88 szazalékkal értékel6dott fel.

Pozitiv hangulat
Azsiaban

AlapvetSen optimista hangulatban zajlott a tavol-keleti kereskedés, a japan indexek
azonban a lejtére keriiltek ma reggel. A pozitiv hangulat vélhet6en a kedvezd
spanyol koéltségvetési hireknek tulajdonithat6. A japan benchmarkokon kiviil
minden azsiai index emelkedéssel zarta a kereskedést.




