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Magyarorszag

No6tt a kivitel és a
behozatal eurd értéke

A KSH ma reggel publikalta a kiilkereskedelmi termékforgalomra vonatkozo
elézetes adatait. Eszerint 2011 novemberében a hazai import euré értékének
novekedési iteme (6%) meghaladta az exportét (3,9%). A kiilkereskedelmi mérleg
212 milliard forintos tobbletet mutat, ami gyakorlatilag megegyezik az el6z6 ¢
azonos idGszakanak értékével. A 2011. januar-novemberi iddszakban a kivitel eurd

értéke 13, a behozatalé 11%-kal emelkedett.

Er6s6dott a forint a
bankkézi devizapiacon

A ma reggeli kereskedésben a forint er6s6dni tudott, mikézben a régios devizak
nagyjabdl stagnaltak. A forint arfolyama az eur6val szemben 1,41%-ot javult, jelenleg
314-nél all. Az er6s6dés hatterében az IMF targyalasokrdl sz6l6 kedvezd
kormanyzati kommunikacié allhat. Pénteken a Fitch Ratings is megvonta a
befektetési ajanlasa allamadés-osztalyzatot Magyarorszagtol, azonban ennek nem
volt szamottevé hatasa az arfolyamra, mivel a piacot nem lepte meg a hir. A dollar
tovabb er6s6dott az eurohoz képest, arfolyama 0,5%-kal keriilt feljebb.

Ert 1k Viltozas Erték Valtozas

Valtozas Devizapar

Devizapar

Devizapar

EUR/HUF 3140 -141%  EUR/USD 12704 -0,50% GBP/USD 15421 0,37%
CHF/HUF 258,6 -0,99% EUR/CHF 1,2138 -0,41% EUR/CZK 25,82 0,10%
USD/[1UF 2482 -0,41% USD/JPY 76,92 -0,39% EUR/PLN 4,4989 -0,08%
Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
(o) (%)
M3 8,41 0,19 Bubot ON 6,19 0,00 Instrumentum  Z4té6  Valtozds
Mo 8,70 -0,15 Bubor 1M 7,20 0,03 BUX 16107,72 -0,72%
M12 9,00 -0,55 3x6 FRA 8,80 -0,05 BUMIX 122481 0,52%
Y3 98 0,59 2 év swap 8,27 -0,09 OTP Bank 2960 -0,50%
Y5 9,98 20,68 5 év swap 7,83 0,09 | Richter Gedeon 35100 1,13%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,98 -0,71 felar -368,00 0,00 Telekom 481 0,21%
Y15 9,90 -0,76 5 év CDS 691,449 -38,44 MOL 16300 -1,21%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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J6 kezdés utan, végiil
gyengiilt a BUX

A délelStti er6sodés utan a nap végére -0,7%-os gyengiilést konyvelt el a BUX,
atlagosnal nagyobb (21,5 milliard forintos) forgalom mellett. A régié t6zsdéi
vegyesen teljesitettek, a roman BET er6sodott (+0,8%), mig a cseh PX gyengiilt (-
0,8%). A hazai részvények koziil a MOL 1,2%-ot gyengiilt, a Richter papirjai 1,1%-ot
vesztettek értékiikbdl, az OTP 0,5%-kal keriilt lejjebb, a Magyar Telekom 0,2%-ot
er6sodott. Az OTP-vel kapcsolatban elemzék szerint pozitivak a kilatasok, mivel
vélhet6en erds t6kehelyzetének koszonhetéen képes lesz szektortarsainal jobban
elviselni az ad6ssagvalsag kapcsan esetlegesen felmeriil6 negativ hatasokat.

Csokkennek az allampapir
hozamok

Az allampapir-piaci hozamok minden lejaraton csékkentek. Az egy éven beliili
lejaratokon atlagosan 30 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6, mig a
hosszabb lejaratokon ez magasabb, 70 bazispontos volt. Az 5 éves CDS 38
bazisponttal, 691 bazispontra mérséklédott.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az Eurostat pénteki koézleménye alapjan 2011 novemberében az el6z6 hénaphoz
Visszaesett a kiskereskedelmi | képest 0,8 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom volumene az

forgalom Eurépaban eurézoénaban és 0,6 szazalékkal az EU27 esetében. Eves viszonylatban a mutaté
értéke az eurdovezetben 2,5 szazalékos, az EU27 tagorszagaiban 1,3 szazalékos
cs6kkenést mutatott.

Szintén pénteken tette kozzé az Eurostat a munkanélkiiliségi rata 2011. novemberi
adatait. A mutaté értéke az eurdovezetben 10,3 szazalékon, mig az EU27 esetében
9,8 szazalékon allt, amelyek nem mutattak jelentGs elmozdulast az oktoberi adathoz
képest. Az eurézoéna orszagaiban a munkanélkiliek szama egy honap alatt 45 000,
mig az EU27 egészében 55 000 fével nétt. A tagallamok koziil a legmagasabb ratat
Spanyolorszagban (22,9%), Gorogorszagban (18,8% - szeptemberi adat) és
Litvaniaban (15,3% - 2011 Q3) mérték, mig a legalacsonyabb értékek Ausztria (4,0%),
Luxemburg (4,9%) és Hollandia (4,9%) esetében voltak megfigyelhetGek.

Viltozatlan az eurd6zona és az
EU27 munkanélkiliségi rataja

Harom éve nem latott A német gazdasagi minisztérium pénteki kézleménye szerint novemberben az ipari
mértékben csokkent a német | rendelésallomany volumene szezonalisan kiigazitva 4,8 szazalékkal csokkent
ipari rendelésallomany oktoberhez képest, amely a legnagyobb mértékii visszaesés 2009 januarja ota. Az
novemberben elemz6k el6zetesen a rendelésallomany 1,8 szazalékos mérséklédését
valoszintsitették.
DEUTSCHE
DAX 605792 0,62 K+S 36,71 1,65 AN 27,00 3,45
CAC 40 313736 024 THYSSEN 19,30 1,29 VOLKSWAGEN 124,00 1,74
KRUPP
FTSE 564968 045 RWE 28,38 1,25 BASF 55,92 1,46
Részvénypiac:

A csiitortoki napot kdvet6en pénteken sem javult az eurdpai piacok hangulata, igy az
FTSE kivételével az Osszes jelentSs tézsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot.
A piacokat tobb hir, illetve makrogazdasagi adat is mozgatta a hét utols6 napjan. A
befektet6k aggodalma feler6s6dott a névekedéssel és az addssagvalsag megoldasaval
Folytatédott a lejtmenet | kapcsolatos varhaté fejlemények miatt. Pénteken a spanyol és olasz allamkétvények

Eurépdban masodpiaci hozama is emelkedett, utébbi papirok hozama meghaladta a 7
szazalékot  (7,11%), amelyet a  befektet6k finanszirozasi szempontbél
fenntarthatatlannak itélnek. Bizonytalansigra adtak okot az elmult napokban
megjelent eurépai makroadatok (PMI, kiskereskedelmi forgalom) is, amelyek vegyes
kilatasokat festettek az eurdovezet jovébeli gazdasagi teljesitményérdl. A mai Angela
Merkel és Nicolas Sarkozy koézotti talalkozé szintén 6vatossagra intette a piacokat.
Egyes sajtoértesiilések szerint a talalkozon egyebek mellett a pénziigyi tranzakcios
ad6 bevezetése is napirendre keriil, amellyel kapcsolatban a brit miniszterelndk,
David Cameron vét6 emelését helyezte kilatasba a szigetorszag részér6l. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,03 szazalékos emelkedést kovetGen 1 013,73 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiitkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 2 298,65-6s zaroértéket elérve, 0,74 szazalékkal keriilt lejjebb.




Kedvez6 munkaerépiaci
adatok

USA
A tavalyi év decemberének munkanélkiiliségi mutatdja a vartnal alacsonyabb, 8,5%
lett, ami 0,1%-0s csokkenést jelent a novemberi adathoz képest és 3 év ota szinte a
legalacsonyabb érték. A nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak szamaban is kedvezd
adatok lattak napvilagot, a mutaté a vartnal nagyobb mértékben, 200 000 f&vel
novekedett 2011 utols6 hénapjaban. Ezzel egyiitt a nem-mezdgazdasagi szektorban
dolgozdk bérei is magasabbak lettek, az el6z6 honaphoz képest 0,2%-kal.

S&P500 1 281,08 +0,29 Microsoft 29,11 +1,54 E.L 9,16 -0,2
DuPont
Dow Jones 12 359,92 -0,45 Walt Disney 39,91 +1,04 Bank of 6,18 -0,13
America
Nasdaq 2 674,22 +0,16 McDonald’s 100,6 +0,77 E.I DuPont 46,04 -0,66
Olaj 101,56 0,02 2 éves 0,26 -1
Réz 344 0,00 10 éves 1,97 -4
Arany 1 616,80 -0,28 30 éves 3,02 -4
Ezust 28,68 -1,95

Vegyes hangulat a tengerentuli
tézsdéken

Csokkend allampapirpiaci
hozamok

Csokkené arany- és
eziistarfolyam

A kedvezd makrogazdasagi hirek ellenére a Dow Jones negativ tartomanyban zarta a
napot, 0,48 %-os eséssel 12 359,92 pont lett az értéke a kereskedés végére. Ennek
hatterében az eur6zéna bizonytalansagai allhattak. Az egyik legnagyobb veszteséget
az Alcoa kényvelte el: az aluminiumgyarté cég ma fogja kiadni negyedéves
profitjelentését, amely varhatéan a valsag kezdete 6ta az elsé veszteséges negyedéve
lesz. Az S&P és a Nasdaq a Dow Jones-szal ellentétben pozitiv tartomanyban zart,
0,29 ill. 0,16%-kal névekedtek a pénteki kereskedés folyaman.

A kedvezd munkaerdpiaci hirek utan az allamkétvények ara névekedett, hozamuk
csokkent. A hosszu lejaraty, 10 ill. 30 éves papirok hozama egyarant 4 bazispontot
esett, mig a 2 éves kotvényeké kisebb mértékben, 1 bazisponttal lett alacsonyabb.

A dollar er6s6désével az irani valsag ellenére a nyersolaj ara keveset valtozott, 0,02%-
kal lett magasabb a csiitortoki arhoz képest. Az arany és eziist arfolyama jelentGsebb
mértékben (0,28 ill. 1,95%-kal) csékkent, a réz arfolyama nem valtozott.

Negativ hangulatban
indul a kereskedés a
t6zsdéken

Kedvezdtlen makrogazdasagi adatok érkeztek a régiobol, India 7,5%-16l 7%-ra
csokkentette novekedési elGrejelzését. Ennek hatasara a kinai t6zsdét leszamitva
(+2,9%) ma reggel gyengiiléssel kezdtek az azsiai indexek. A japan Nikkei 1,2%-kal,
a szingapuri Straits Times 0,8%-kal keriilt lejjebb.




