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Magyarország 

Nőtt a kivitel és a 

behozatal euró értéke 

A KSH ma reggel publikálta a külkereskedelmi termékforgalomra vonatkozó 
előzetes adatait. Eszerint 2011 novemberében a hazai import euró értékének 
növekedési üteme (6%) meghaladta az exportét (3,9%). A külkereskedelmi mérleg 
212 milliárd forintos többletet mutat, ami gyakorlatilag megegyezik az előző év 
azonos időszakának értékével. A 2011. január-novemberi időszakban a kivitel euró 
értéke 13, a behozatalé 11%-kal emelkedett. 

Erősödött a forint a 

bankközi devizapiacon 

A ma reggeli kereskedésben a forint erősödni tudott, miközben a régiós devizák 
nagyjából stagnáltak. A forint árfolyama az euróval szemben 1,41%-ot javult, jelenleg 
314-nél áll. Az erősödés hátterében az IMF tárgyalásokról szóló kedvező 
kormányzati kommunikáció állhat. Pénteken a Fitch Ratings is megvonta a 
befektetési ajánlású államadós-osztályzatot Magyarországtól, azonban ennek nem 
volt számottevő hatása az árfolyamra, mivel a piacot nem lepte meg a hír. A dollár 
tovább erősödött az euróhoz képest, árfolyama 0,5%-kal került feljebb.  

Devizapár Értk Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 314,0 -1,41% EUR/USD 1,2704 -0,50% GBP/USD 1,5421 -0,37% 

CHF/HUF 258,6 -0,99% EUR/CHF 1,2138 -0,41% EUR/CZK 25,82 0,10% 

USD/UF 248,2 -0,41% USD/JPY 76,92 -0,39% EUR/PLN 4,4989 -0,08% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 8,41 -0,19 Bubor ON 6,19 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 8,70 -0,15 Bubor 1M 7,20 0,03 BUX 16107,72 -0,72% 

M12 9,00 -0,55 3x6 FRA 8,80 -0,05 BUMIX 1224,81 0,52% 

Y3 9,8 -0,59 2 év swap 8,27 -0,09 OTP Bank 2960 -0,50% 

Y5 9,98 -0,68 5 év swap 7,83 -0,09 Richter Gedeon 35100 -1,13% 

Y10 9,98 -0,71 
5 év bázisswap 

felár -368,00 0,00 
Magyar 

Telekom 481 0,21% 

Y15 9,90 -0,76 5 év CDS 691,449 -38,44 MOL 16300 -1,21% 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Jó kezdés után, végül 

gyengült a BUX 

A délelőtti erősödés után a nap végére -0,7%-os gyengülést könyvelt el a BUX, 
átlagosnál nagyobb (21,5 milliárd forintos) forgalom mellett. A régió tőzsdéi 
vegyesen teljesítettek, a román BET erősödött (+0,8%), míg a cseh PX gyengült (-
0,8%). A hazai részvények közül a MOL 1,2%-ot gyengült, a Richter papírjai 1,1%-ot 
vesztettek értékükből, az OTP 0,5%-kal került lejjebb, a Magyar Telekom 0,2%-ot 
erősödött. Az OTP-vel kapcsolatban elemzők szerint pozitívak a kilátások, mivel 
vélhetően erős tőkehelyzetének köszönhetően képes lesz szektortársainál jobban 
elviselni az adósságválság kapcsán esetlegesen felmerülő negatív hatásokat. 

Csökkennek az állampapír 

hozamok 

Az állampapír-piaci hozamok minden lejáraton csökkentek. Az egy éven belüli 
lejáratokon átlagosan 30 bázispontos hozamcsökkenés volt megfigyelhető, míg a 
hosszabb lejáratokon ez magasabb, 70 bázispontos volt. Az 5 éves CDS 38 
bázisponttal, 691 bázispontra mérséklődött. 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

Visszaesett a kiskereskedelmi 

forgalom Európában 

Változatlan az eurózóna és az 

EU27 munkanélküliségi rátája 

Három éve nem látott 

mértékben csökkent a német 

ipari rendelésállomány 

novemberben 

Az Eurostat pénteki közleménye alapján 2011 novemberében az előző hónaphoz 
képest 0,8 százalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom volumene az 
eurózónában és 0,6 százalékkal az EU27 esetében. Éves viszonylatban a mutató 
értéke az euróövezetben 2,5 százalékos, az EU27 tagországaiban 1,3 százalékos 
csökkenést mutatott. 

Szintén pénteken tette közzé az Eurostat a munkanélküliségi ráta 2011. novemberi 
adatait. A mutató értéke az euróövezetben 10,3 százalékon, míg az EU27 esetében 
9,8 százalékon állt, amelyek nem mutattak jelentős elmozdulást az októberi adathoz 
képest. Az eurózóna országaiban a munkanélküliek száma egy hónap alatt 45 000, 
míg az EU27 egészében 55 000 fővel nőtt. A tagállamok közül a legmagasabb rátát 
Spanyolországban (22,9%), Görögországban (18,8% - szeptemberi adat) és 
Litvániában (15,3% - 2011 Q3) mérték, míg a legalacsonyabb értékek Ausztria (4,0%), 
Luxemburg (4,9%) és Hollandia (4,9%) esetében voltak megfigyelhetőek. 

A német gazdasági minisztérium pénteki közleménye szerint novemberben az ipari 
rendelésállomány volumene szezonálisan kiigazítva 4,8 százalékkal csökkent 
októberhez képest, amely a legnagyobb mértékű visszaesés 2009 januárja óta. Az 
elemzők előzetesen a rendelésállomány 1,8 százalékos mérséklődését 
valószínűsítették. 

Folytatódott a lejtmenet 

Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 057,92 -0,62 K+S 36,71 1,65 
DEUTSCHE 

BANK 
27,00 -3,45 

CAC 40 3 137,36 -0,24 
THYSSEN 

KRUPP 
19,30 1,29 VOLKSWAGEN 124,00 -1,74 

FTSE 5 649,68 0,45 RWE 28,38 1,25 BASF 55,92 -1,46 

 

Részvénypiac:  
 
A csütörtöki napot követően pénteken sem javult az európai piacok hangulata, így az 
FTSE kivételével az összes jelentős tőzsdeindex negatív tartományban zárta a napot. 
A piacokat több hír, illetve makrogazdasági adat is mozgatta a hét utolsó napján. A 
befektetők aggodalma felerősödött a növekedéssel és az adósságválság megoldásával 
kapcsolatos várható fejlemények miatt. Pénteken a spanyol és olasz államkötvények 
másodpiaci hozama is emelkedett, utóbbi papírok hozama meghaladta a 7 
százalékot (7,11%), amelyet a befektetők finanszírozási szempontból 
fenntarthatatlannak ítélnek. Bizonytalanságra adtak okot az elmúlt napokban 
megjelent európai makroadatok (PMI, kiskereskedelmi forgalom) is, amelyek vegyes 
kilátásokat festettek az euróövezet jövőbeli gazdasági teljesítményéről. A mai Angela 
Merkel és Nicolas Sarkozy közötti találkozó szintén óvatosságra intette a piacokat. 
Egyes sajtóértesülések szerint a találkozón egyebek mellett a pénzügyi tranzakciós 
adó bevezetése is napirendre kerül, amellyel kapcsolatban a brit miniszterelnök, 
David Cameron vétó emelését helyezte kilátásba a szigetország részéről. Az 
FTSEurofirst 300 index értéke 0,03 százalékos emelkedést követően 1 013,73 ponton 
zárt, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 
index értéke 2 298,65-ös záróértéket elérve, 0,74 százalékkal került lejjebb. 
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USA 

Kedvező munkaerőpiaci 

adatok 

 

A tavalyi év decemberének munkanélküliségi mutatója a vártnál alacsonyabb, 8,5% 
lett, ami 0,1%-os csökkenést jelent a novemberi adathoz képest és 3 év óta szinte a 
legalacsonyabb érték. A nem-mezőgazdasági foglalkoztatottak számában is kedvező 
adatok láttak napvilágot, a mutató a vártnál nagyobb mértékben, 200 000 fővel 
növekedett 2011 utolsó hónapjában. Ezzel együtt a nem-mezőgazdasági szektorban 
dolgozók bérei is magasabbak lettek, az előző hónaphoz képest 0,2%-kal. 

  
Részvényindex Záró Vált.(%)  Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P500 1 281,08 +0,29 Microsoft 29,11 +1,54 E.I. 
DuPont 

9,16 -0,2 

Dow Jones 12 359,92 -0,45 Walt Disney 39,91 +1,04 Bank of 
America 

6,18 -0,13 

Nasdaq 2 674,22 +0,16 McDonald’s 100,6 +0,77 E.I DuPont 46,04 -0,66 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 101,56 0,02 2 éves 0,26 -1 

Réz 3,44 0,00 10 éves 1,97 -4 

Arany 1 616,80 -0,28 30 éves 3,02 -4 

Ezüst 28,68 -1,95    
 

 

Vegyes hangulat a tengerentúli 

tőzsdéken 

 

 

 

Csökkenő állampapírpiaci 

hozamok 

 

Csökkenő arany- és 

ezüstárfolyam 

A kedvező makrogazdasági hírek ellenére a Dow Jones negatív tartományban zárta a 
napot, 0,48 %-os eséssel 12 359,92 pont lett az értéke a kereskedés végére. Ennek 
hátterében az eurózóna bizonytalanságai állhattak. Az egyik legnagyobb veszteséget 
az Alcoa könyvelte el: az aluminíumgyártó cég ma fogja kiadni negyedéves 
profitjelentését, amely várhatóan a válság kezdete óta az első veszteséges negyedéve 
lesz. Az S&P és a Nasdaq a Dow Jones-szal ellentétben pozitív tartományban zárt, 
0,29 ill. 0,16%-kal növekedtek a pénteki kereskedés folyamán.   
 
A kedvező munkaerőpiaci hírek után az államkötvények ára növekedett, hozamuk 
csökkent. A hosszú lejáratú, 10 ill. 30 éves papírok hozama egyaránt 4 bázispontot 
esett, míg a 2 éves kötvényeké kisebb mértékben, 1 bázisponttal lett alacsonyabb.  
 
A dollár erősödésével az iráni válság ellenére a nyersolaj ára keveset változott, 0,02%-
kal lett magasabb a csütörtöki árhoz képest. Az arany és ezüst árfolyama jelentősebb 
mértékben (0,28 ill. 1,95%-kal) csökkent, a réz árfolyama nem változott.  

Ázsia 

Negatív hangulatban 

indul a kereskedés a 

tőzsdéken 

Kedvezőtlen makrogazdasági adatok érkeztek a régióból, India 7,5%-ról 7%-ra 
csökkentette növekedési előrejelzését. Ennek hatására a kínai tőzsdét leszámítva 
(+2,9%) ma reggel gyengüléssel kezdtek az ázsiai indexek. A japán Nikkei 1,2%-kal, 
a szingapúri Straits Times 0,8%-kal került lejjebb. 


