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Vezetdi 6sszefoglalo

e A FED elnokének bejelentése — miszerint még egy ideig alacsonyak maradnak az
irdnyadd kamatok - és a nyilvanossagra hozott jegyz6kdnyv nem okozott jelentGs
mozgast az amerikai t6zsdéken, viszont a devizapiacokon nagymeértéki
dollargyengiilést inditott el.

e Szerdan a forint 294 korilig visszagyengilt az eurdval szemben, ma reggel
azonban ismét 292,80 koriil jart az eurd jegyzése.

e A BUXO0,6 szazalékkal kerilt feljebb a szerdai kereskedésben; az OTP és a Magyar
Telekom segitette az emelkedést.

e A magyar allampapirok mdsodpiacan az allamkotvények hozamai 1-6
bazisponttal novekedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 305 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2013.juniusban 1,9 szazalékos volt az inflacid.



Szerdan 294-ig
gyengiilt a forint
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a szerdai
kereskedést a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerda reggelig nem mutatkozott meg az olasz lemingsités negativ hatdsa, a
délutan folyaman azonban romlott a befektet6i hangulat a piacokon. Ennek
kovetkeztében a forint a reggeli haromhetes csucs kozelébdl visszagyenglilt az
eurdval szemben 294 korilig. Ma reggel azonban mar Gjra 292,8 koriil mozgott
az eurd jegyzése. A dollar 222,97-ig esett vissza a forinttal szemben Ben
Bernanke Fed-eln6k szavainak hatasara, aki kozoélte, hogy sziikséges a laza
monetdris politika fenntartasa és az eszkézvasarlasi program befejezése utan
még egy jo ideig nem varhaté kamatemelés. A svajci frank/forint arfolyam 0,54
szazalékkal kerilt feljebb a szerda reggeli szinthez képest.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 292,80 0,01% EUR/USD  1,3133 2,78% GBP/USD  1,5147 1,88%

CHF/HUF 236,28 0,54% EUR/CHF  1,2393  -0,35% EUR/CZK 25,88 0,10%

USD/HUF 222,97 -2,51% usD/JPY 98,68 -2,29% EUR/PLN  4,3168 -0,07%

A dollar a legtobb devizaval szemben gyengiilt, az eurd/dollar kurzus 2,78
szazalékkal keriilt feljebb. A svajci frank 0,35 szdzalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régios devizak koziil a cseh korona 0,10 szazalékkal le-, a lengyel
zloty 0,07 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Szerdan a gyenge kinai kilkereskedelmi adat és az olasz lemindsités ellenére az
eurdpai és amerikai vezets indexek keddi zaréértékeik koriil ingadoztak. A BUX is
sz(ik sdvban mozgott, végiil nap végi er6sodésének koszonhet6en — melyben az
OTP és a Magyar Telekom jatszotta a legnagyobb szerepet — 11,5 milliard
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Emelkedtek a
hosszu lejaratu
allampapirok
hozamai

forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos pluszban zart. A régids t6zsdék koziil
csak a lengyel WIG-20 teljesitett jobban, amely 1,17 szazalékkal kerult feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19548 0,6
OTP Bank 5060 1,0
Richter Gedeon 3580 0,1
Magyar Telekom 327 1,9
MOL 17000 0,3

Szerdan - az el6z6 napokhoz hasonléan - kismértékii mozgds volt megfigyelhet6
a magyar allampapirok masodpiaci hozamaban. A révid lejaratu allampapirok
koziil a 3 hdnapos DKJ hozama csdkkent 5 bazisponttal. Hosszabb lejaratokon 1-6
bazisponttal emelkedtek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem
valtozott, igy 305 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

oz Valtozas

Futamidé Hozam (%) (bp)
M3 4,08 5
M6 4,16 0
M12 4,28 0
Y3 4,56 1
Y5 4,88 4
Y10 5,61 6
Y15 6,11 4

Bubor ON 4,29 -10
5 év CDS 305 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Fogyasztdi arak
2013. junius

Csokkent a
francia,
mérsékelten n6tt
az olasz ipari
termelés

Vegyes mozgas
a nemzetkozi
t6zsdéken

Emelkedés a
kotvény-
hozamokban

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013 juniusaban a fogyasztdi arak
1,9 szazalékkal voltak magasabbak 2012 azonos idészakahoz képest. Az
alacsony éves arnovekedés f6 oka a haztartasi energia arak jelentGs
mérséklése. A tartds fogyasztasi cikkek korében szintén arcsokkenés tortént,
mialatt a szeszes italok, dohanyaruk, az élelmiszerek és a szolgaltatasok dragultak
egy év alatt. 1 hénap alatt — 2013. majushoz viszonyitva — a fogyasztéi arak
atlagosan 0,2%-kal novekedtek.

Nemzetkozi piacok

A francia feldolgozodipari termelés 0,4 szazalékkal esett vissza majusban az
el6z6 honaphoz képest, mikozben az elemz6k valamivel nagyobb csokkenésre
szamitottak. Az olasz ipari termelés azonban elmaradt a varttél: az elemzéi
konszenzus szerinti 0,4 szdzalék helyett csupan 0,1 szazalékkal emelkedett havi

alapon.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 066 0,10 Dow Jones 15 292 0,05
CAC40 3841 0,07 S&P 500 1653 0,04
FTSE 6 505 0,12 Nasdaq 3521 0,48

A FED elnokének bejelentése — miszerint még egy ideig alacsonyak maradnak az
iranyado kamatok - és a nyilvdnossagra hozott jegyz6kdnyv nem okozott jelentds
mozgast az amerikai t6zsdéken. A Dow Jones részvények enyhe mértékben
estek, a tobbi vezet6 amerikai t6zsdeindex kismértékben emelkedett. Az
eurépai benchmarkok forditott utat jartak be tegnap: a DAX kismértékdi
emelkedést kényvelhetett el, mig a francia és a londoni t6zsdeindexek csekély
mértékben, de lejjebb keriiltek.

I Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,81 8 Németorszag 1,65 1
Olaszorszag 4,44 3 Franciaorszag 2,24 1
Portugalia 6,80 8 USA 2,67 3

A szerdai napon emelkedés volt megfigyelheté a kétvényhozamokban az
eurozona perifériaorszagainak masodpiaci kereskedésében: a spanyol 10 éves
allampapirok hozama 8, az olaszé 3 bazisponttal emelkedett, mig a portugal
papiroké ezattal 8 bazisponttal kerilt feljebb. A 10 éves amerikai
allamkotvényhozamokban a keddi stagndlds utan tegnap 3 bazispontos
emelkedés kovetkezett be, melynek oka, hogy a FED Nyiltpiaci Bizottsaganak
néhany tagja mar idén ledllitand az eszkdzvasarlasi programot.
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Arfolyam Az olaj arfolyama tegnap 1,6 szazalékkal keriilt feljebb, miutan az elemzgi

emelkedés a varakozasoknal jobban csdkkent az USA nyersolajtartaléka. Az arany ara 1,2
nyersanyag- szazalékos emelkedést mutatott azok utan, hogy a FED Nyiltpiaci Bizottsaganak
piacokon tervében szerepel a kdtvényvasarlasok cs6kkentése.
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