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Vezetoi dsszefoglalo

o Ategnapi kereskedést a Fed bejelentésére vald varakozas hatdrozta meg. Végiil a
vezet6 amerikai részvényindexek 0,6-0,7 szazalékkal keriiltek lejjebb; Eurépaban
vegyesen teljesitettek a t6zsdék.

e Szerdan sziik savban mozgott az eurd/forint kurzus; a hazai fizetGeszkéz a Fed
dontése utan azonban gyenglilt. Ma reggel az eur6 jegyzése 311,75-nél jart.

e A BUX kozel 8 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékkal keriilt feljebb a
tegnapi kereskedésben, mellyel a régidban a legjobb teljesitményt érte el.

e A magyar allampapirok madsodpiaci kereskedése soran a hozamok 1-5
bazisponttal mérséklédtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csdkkent, igy 239 bazisponton allt

a szerdai jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint a
Fed dontése utan

Régié élén a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddn egész nap szlk savban 309,8-311,1 kozott ingadozott a forint eurdval
szembeni arfolyama. A Fed bejelentése — miszerint az eszk6zvasarlasi programot
tovabbi 10 milliard dollarral lassitjak — kedvezétleniil hatott a feltérekvé piaci
devizékra, igy a forintra is. Az euré/forint kurzus az esti 6rakban igy a 311,6-o0s
szintig emelkedett. Ma reggel az eurd jegyzése a 311,75-0s szint kozelében
tartézkodott. A hazai fizet6eszkoz a svajci frankkal szemben 0,18 szazalékkal, mig
a dollarral szemben 1,13 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,75 0,40% EUR/USD 1,3830 -0,65% GBP/USD  1,6539 -0,30%

CHF/HUF 255,52 0,18% EUR/CHF  1,2188 0,21% EUR/CZK 27,45 0,18%

USD/HUF 225,27 1,13% usb/ipy 102,31 0,77% EUR/PLN 42050 -0,02%

A dollar 0,65 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest, mig
az eurd/svijci frank kurzus 0,21 szazalékkal feljebb kertlt. A régids devizak koziil
a cseh korona 0,18 szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben.

A nyugat-eurdpai t6zsdéken a befektet6k a Fed esti bejelentésére varva dvatosan
kereskedtek. A hazai borzét is ez a kivaras jellemezte; végiil a BUX kozel 8
millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt feljebb, igy a régios
versenyben az elsé helyen végzett. A legnagyobb mértékben ismét az OTP
részvények arfolyama emelkedett (1,5 szazalékkal). A ko6zép-kelet-eurdpai
indexek koziil a bolgar SOFIX szenvedte el a legjelentésebb veszteséget, amely
2,0 szazalékos minuszt konyvelhetett el.
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Tovabb
mérsékl6do
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17053 0,5
OTP Bank 4001 1,5
Richter Gedeon 3738 13
Magyar Telekom 310 -0,3
MOoL 12510 -0,9

Szerdan folytatodott a hozamok csokkenése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama nem valtozott, a tdbbi
allampapir hozama 1-5 bazisponttal kerilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 2 bazisponttal mérséklédott, igy 239 bazisponton allt a szerdai jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
 Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,80 -1
M6 2,85 0
M12 3,10 -2
Y3 4,64 -5
Y5 4,91 -3
Y10 5,78 -3
Y15 6,22 -2
Bubor ON 2,42 -11
5 év CDS 239 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Visszafogott Eurdpai indexek Amerikai indexek
tézsdei kereskedés i Vltozds (%) 24c6 Vé:;:)za's
DAX 9277 0,37 Dow Jones 16 222 -0,70
CAC 40 4308 -0,12 S&P 500 1861 -0,60
FTSE 100 6573 -0,49 Nasdaq 4308 -0,58

Fontosabb makroadatok hianyaban kivardsra jatszottak tegnap a befektetdk, a
Fed elndke ugyanis magyar idd szerint tegnap este tartotta sajtotajékoztatdjat az
amerikai jegybank kétnapos (lése utan. Tovabbi 10 millidard dollarral csokkentik
a havi eszkozvasarlasi programot, azonban némiképp vdratlan, hogy
kamatemelésre mar 2015 elsé felében lehet szamitani, korabban ugyanis
egyértelmlen a munkanélkiiliség aranyatdl tették fliggévé, hogy mikor lesz az
elsé kamatemelés (2006-ban volt az utolsd). A vezeté amerikai részvényindexek
0,6-0,7 szazalékkal keriltek lejjebb. Nyugat-Eurépaban is a Fed dontésére vartak:
nagy mozgas nem volt az indexekben, a német DAX mutatéja kozel 0,4
szazalékkal feljebb keriilt, a londoni FTSE 100 indexe viszont fél szazalékkal
csokkent, annak ellenére, hogy a munkanélkiliségi rata nem novekedett, sét,
februarban visszaesett a segélykér6k szama Nagy-Britannidban.

Tizéves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok
kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Vaéltozas (bp)
Spanyolorszag 3,34 3 Németorszig 1,60 3
Olaszorszag 3,39 2 Franciaorszag 2,16 3
Portugalia 4,39 -4 USA 2,77 9

A tizéves portugdl kotvényhozam 4 bazisponttal tovdbb csokkent tegnap. Az
amerikai kotvényhozamok viszont emelkedtek, a tizéves 9 bazisponttal kerilt
feljebb. Amennyiben a jov6 év els6 felében megtorténik a Fed kamatemelése, a
vartnal korabban fognak a hitelfelvételi kdltségek is emelkedni.

Emelkedé olaj-, Annak ellenére keriilt feljebb az olaj ara, hogy a jelentések szerint kozel

csokkend aranyar  hatmillié6 hordéval emelkedett az USA olajkészlete a mult héten, ami joval
felilmulja az elemz6i varakozasokat. A 0,7 szazalékos emelkedés utan 100,37
dollarba kerilt a nyersanyag horddénkénti ara. Az arany dara 1,3 szazalékkal
csokkent, igy 1341,30 dollaros unciankénti aron zarta a tegnapi napot.
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