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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken vegyes makrogazdasagi hirek jelentek meg, a vezet6 nemzetkozi
t6zsdék tobbsége erdsodéssel reagdlt.

e Négyhavi csucson a forint: az eurd/forint arfolyam 303 ala er6sodott.

e A BUX 9,6 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékos pluszban zart. Az OTP
részvények értéke er6sodott a legnagyobb mértékben.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése sordn az allampapirok
hozama csdkkenést mutatott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldara nem vdltozott, igy tovdbbra is 195 bdazisponton
allt a pénteki jegyzés alapjan.

e Avasarnapi eurépai parlamenti valasztason a hazai részvételi ardny nem érte el a
29 szazalékot. A Fidesz 12, a Jobbik 3, az MSZP és a DK 2-2, az Egyitt-PM és az
LMP 1-1 mandatumhoz jutott.

e 2014 els6 harom hoénapjaban 21274 gyermek sziiletett, 0,9 szdzalékkal tobb,

mint egy évvel korabban.
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A hét utolsé napjan az eurdpai parlamenti valasztasok és az ukran elndkvalasztas
fokozta a nemzetkdzi hangulatot, ami magdval hizta a forint arfolyamat is, igy az
eurd/forint arfolyam 303 ala er6s6dott. A forint a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott 0,36, illetve 0,12 szazalékkal. Ezzel a svajci frank/forint
arfolyam megkozelitette a 247-es, a dollar pedig a 221-es szintet.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 302,17 -0,30% EUR/USD 1,3619 -0,19% GBP/USD  1,6834 -0,17%

CHF/HUF 247,13 -0,36% EUR/CHF  1,2206 -0,03% EUR/CZK 27,40 -0,10%

USD/HUF 221,75 -0,12% UsD/JPY 101,89  0,13% EUR/PLN  4,1530 -0,02%

A dollar 0,19 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, mikdzben a svijci
frank/eurd arfolyam csupan 0,03 szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés devizak
kéziil a lengyel zloty és a cseh korona is kismértékben er6sodott a kozos
europai fizet6eszk6zhoz képest.

A BUX 9,6 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt feljebb a 21.
hét utolsé napjan. A legnagyobb mértékben az OTP részvények zardéértéke nétt
1,1 szazalékkal, melyben szerepet jatszott a forint erGsodése. A hazai
nagypapirok kozul egyedil a Magyar Telekom értéke csokkent 1,2 szazalékkal. A
kozép-kelet eurdpai régioban az indexek tobbsége pozitivan zart. Csak az orosz
és a bolgar t6zsde teljesitett negativan, mikdzben a legjobb teljesitményt a
roman t6zsde nyujtotta.
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Csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19193 0,5
OTP Bank 4800 1,1
Richter Gedeon 4250 0,7
Magyar Telekom 323 -1,2
MOL 13780 0,5

Pénteken hozamcsokkenés jellemezte az Adllampapirok masodpiaci
kereskedését. A 3 és 6 honapos DKJ hozamok valtozatlansaga mellett a 12
hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent. Hosszu lejaraton 6-12 bazisponttal
csokkentek a hozamok. Legnagyobb mértékben a 10 éves lejaratu allamkotvény
hozama csokkent, 12 bazisponttal. A hozamcsdkkenésben szerepet jatszott az
MNB elndkének nyilatkozata tovdbbi kamatcsokkentés lehetGségérdl.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 195 bazisponton
allt pénteken.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,40 0
M6 2,40 0
M12 2,40 -1
Y3 3,53 -6
Y5 3,82 -8
Y10 4,88 -12
Y15 5,29 -8
Bubor ON 1,69 -6
5 év CDS 195 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Hazai EP-valasztas

Birsagolt az MNB

Tobb sziiletés,
kevesebb
halalozas

Csokkent a német
tizleti hangulat

Vartnal tébb uj
lakasvasarlas az
USA-ban

A DAX és az S&P
500 is rekordot
dontott

A vasarnapi eurdpai parlamenti valasztason a hazai részvételi ardany nem érte el
a 29 szazalékot, azonban 5 orszagban (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovénia,
Szlovakia, Horvatorszag) hazanknal is kevesebben mentek el szavazni. Hazank 21
mandatuma végul hat part kézott oszlik fel: a Fidesz 12, a Jobbik 3, az MSZP és a
DK 2-2, az Egy(itt-PM és az LMP 1-1 mandatumhoz jutott.

Az MINB 6sszesen 65 millié forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki a Magyar
Cetelem Bank Zrt.-re (Cetelem), a Cofidis Magyarorszagi Fidktelepére (Cofidis) és
a Provident Pénzlgyi Zrt.-re (Provident), egyebek kozt a hiteldij jogsértd
feltlintetése, az Ggyfélszerz6dés megkotése el6tti, s az azt kovetd id6szakos
tajékoztatdsi hidnyossagok, illetve a panaszkezelés problémai miatt.

A KSH el6zetes adatai szerint 2014 els6 harom hdnapjaban 21274 gyermek
sziiletett, 0,9 szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban. A haldlozasok szdma
32 596 volt, ami 3,9%-0s csokkenést jelent 2013. janudr—-madrciushoz viszonyitva.
A természetes fogyas 11322 f6 volt, ami 1519-cel kevesebb az egy évvel
korabbinal.

Nemzetkozi piacok

Csokkent majusban a német lizleti hangulat a német Ifo felmérése szerint, mely

el6revetitheti, hogy Eurdpa legnagyobb gazdasdga lassul a masodik
negyedévben. Az altaldnos Uzleti kdrnyezetet jegyzé index az aprilisi 111,2
pontrél 110,4 pontra csokkent majusban, mely nagyobb csokkenés az elemzéi

varakozdsokhoz képest.

Evesitve 433 ezer Uj lakast adtak el aprilisban az Egyesiilt Allamokban, amely

kismértékben tobb az elemzd6i varakozasoknal. Az amerikai Kereskedelmi
Minisztérium adatai szerint a marciusi 6,9 szazalékos csokkenés utan aprilisban

6,4 szazalékos emelkedést mértek a lakasvasarlasok terén.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;:)zés
DAX 9768 0,48 Dow Jones 16 606 0,38
CAC 40 4493 0,33 S&P 500 1901 0,45
FTSE 100 6816 -0,07 Nasdagq 4186 0,76

lakdseladasi adatnak koszonhet6en pénteken is
az S&P 500
torténelmi szinten zart. Nyugat-Eurépaban a német DAX zart rekord szinten

A vartnal jobb amerikai

er6sodtek a vezeté tengerentuli részvényindexek, indexe
kozel fél szazalékos emelkedés utan, a londoni FTSE 100 indexe viszont

kismértékben lejjebb keriilt. Az Ujabb negativ eurépai makrogazdasagi adat a
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10 éves kotvények

Olaj, arany

német Uzleti hangulatot illet6en cselekvésre Osztondzheti az Eurdpai Kozponti
Bankot.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,99 6 Németorszag 1,41 0
Olaszorszag 3,15 -8 Franciaorszag 1,82 0
Portugilia 3,76 -7 USA 2,53 -2

Csokkentek pénteken az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves koétvények
hozama 2 bazisponttal keriilt lejjebb. A befektet6k az eurdpai gazdasag
lassuldsara, illetve tovabbi fesziltségre szamitanak Ukrajndaban. A periféria
orszagok 10 éves kotvényhozamai 6-8 bazisponttal csokkentek a mult hét utolsé
napjan.

Az olaj arfolyama az ukrdn valasztasoknak, illetve a varhatéan nagyobb
keresletnek koszonhetéen 0,6 szazalékkal emelkedett pénteken, igy 104,35
dollaron zart. Heti szinten a nyersanyag arfolyama 2,3 szazalékkal keriilt feljebb.
Az arany dara 0,3 szazalékkal csokkent és 1291,7 dollaron zarta hetet. Heti szinten
minimalis, 0,1 szazalékos a nemesfém aranak csokkenése.
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