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Vezetoi dsszefoglalo

e A hét utolsd kereskedési napjat negativ tartomanyban fejezték be a vezetd
részvényindexek az ukrajnai helyzet és a kedvez6tlen vallalati eredmények miatt.

e Pénteken egyhavi mélypontra gyengiilt a forint az euréval szemben; ma reggel az
eurd/forint kurzus a 309,7-es szint korul tartézkodott.

e A BUX 9,3 millidrd forintos forgalom mellett gyakorlatilag stagnalt, a hazai blue
chipek kozil az OTP 2,5 szdzalékkal esett.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése sordn az allampapirok
hozamai 1-8 bazisponttal valtoztak.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést kovet6en 227

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Egyhavi
mélypontra ért a
forint az eurdval
szemben

Régio élén a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Az orosz-ukran konfliktus fokozdéddsa a régids devizdk gyenglilését vonta maga
utan. igy a forint Uj egyhavi mélypontra, a 310,3-as szintig gyengiilt az euréval
szemben. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 309,7-es szinten tartézkodott.
A dollar/forint kurzus 0,36 szazalékkal emelkedett; a svajci frank egy egységéért
pedig 254 forintot adtak a bankko6zi devizapiacon a ma reggeli kereskedésben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,67 0,30% EUR/USD 1,3824 -0,06% GBP/USD 1,6790 -0,08%

CHF/HUF 254,00 0,39% EUR/CHF  1,2193 -0,02% EUR/CZK 27,42 0,00%

USD/HUF 223,91 0,36% usD/JPY 102,11  -0,24% EUR/PLN  4,2050 0,24%

A dollar 0,06, a svajci frank pedig ismét minimalis mértékben, 0,02 szazalékkal
er6sodott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,24
szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest; az eurd/cseh
korona arfolyam valtozatlan maradt.

A kedvez6tlen befektet6i hangulatban a BUX gyakorlatilag stagnalt, azonban
ezzel is a régio legjobb teljesitményét nyljtotta pénteken. A hazai t6zsdén atlag
koruli, 9,3 milliard forintos forgalom alakult ki. A hazai blue chipek koziil az OTP
2,5 szazalékkal esett, melyben az ukrajnai helyzet, a forint gyengtilése és a régids
bankszektor gyenge szereplése jatszhatott szerepet. A régidban az 0Osszes
részvényindex negativ tartomdanyban fejezte be a hét utolsé napjan a
kereskedést; a legnagyobb esést ismét az orosz RTS volt szenvedte el, amely 2,3
szazalékos minuszban zart.
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Vegyes iranyu
hozammozgasok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17571 0,0
OTP Bank 4126 -2,5
Richter Gedeon 3815 0,5
Magyar Telekom 316 0,3
MOL 13195 2,0

Pénteken hozamcsékkenés és novekedés egyarant megfigyelheté volt az
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejdraton a 12 hénapos DKJ
hozama 6 bazisponttal feljebb keriilt. Hosszabb lejaratokon a 3 és 5 éves papirok
hozamai 1-1 bazisponttal csokkentek, a 10 és 15 éves benchmark allamkotvények
hozamai 6 és 8 bazisponttal emelkedtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazisponttal nétt, igy 227 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,42 2
M6 2,47 -1
M12 2,71 6
Y3 4,29 -1
Y5 4,56 -1
Y10 5,55 6
Y15 6,01 8
Bubor ON 2,51 5
5 év CDS 227 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Jol teljesit a brit Marciusban 0,1 szazalékkal bdévilt a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt
kiskereskedelem Kiralysagban az el6z6 hénaphoz képest. Eves alapon a novekedés 4,2 szazalék.

A nem élelmiszert arusitd boltok forgalma 10 szdzalékot meghaladdan nétt tavaly
marciushoz képest, igaz, alacsony bazis mellett.

Javulé amerikai Aprilisban 84,1 ponton all az Gn. Michigan Index, amely a michigani korzet
fogyasztdi fogyasztdi hangulatat méri, ez a legmagasabb érték az elmult kilenc hénapban. A
hangulat jelenlegi helyzet, valamint a jov6kép megitélése is javult marciushoz képest.
Nemzetoz
részvényindexek Zar6 Valtozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9402 -1,54 Dow Jones 16 361 -0,85
CAC 40 4444 -0,79 S&P 500 1863 -0,83
FTSE 100 6 686 -0,25 Nasdaq 4076 -1,74

Minuszban zartdk a hetet a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek, miutan a
befekteték a biztonsagosabbnak tartott eszk6z6k felé mozogtak. A piaci
kereskedést meghatdrozta a tovabbra is valsdgos ukran helyzet, valamint az
amerikai szolgdltatoszektorrdl érkezett negativ jelentés. A veszteségeket az sem
tudta ellensulyozni, hogy kedvez6 adatok érkeztek a brit kiskereskedelemrél,
valamint a nap végén az amerikai fogyasztdéi hangulatrél. Komolyabb
veszteséggel zdartak pénteken az amerikai t6zsdék is, ahol elsGsorban a
gyengébb vallalati eredményekre figyeltek. A legnagyobb veszteséget a
technoldgiai részvényeket tomorit6 Nasdaq szenvedte el.

10 éves | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,06 2 Németorszig 1,49 -5
Olaszorszag 3,12 1 Franciaorszag 1,98 -4
Portugilia 3,68 2 USA 2,67 -2

Pénteken a befektet6k a biztos megtakaritasok felé vették az iranyt, ennek
megfelel6en csokkentek a német, a francia és az amerikai tizéves hozamok is. A
perifériaorszagok kozil esett a spanyol és az olasz, 2 bazisponttal emelkedett
ugyanakkor a portugal kotvényhozam.

100 dollsr Az olaj arfolyama pénteken 1,3 szazalékos esés mellett 100,6 dollaron zart. Az

kézelében az olaj egész heti teljesitményt nézve 3,6 szazalékos az esés. A lefelé ivel§ trend a

felhalmozédd hatalmas olajtartalékok és az egyre fesziltebbé valéd ukran
helyzettel magyarazhato, azaz a kinalati nyomas nagyobb volt, mint a keresleti. A
péntek kedvez6 nap volt az arany szamara: 0,8 szazalékos emelkedést
kovetdéen uncianként 1300,8 dollaron zart. A részvénypiacok gyengélkedése,
valamint az ukran valsag segitették a nemesfém forgalmat.
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