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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. januar 16.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezetS részvényindexei folytattdk jo szereplésiiket: az eurdpai és a
tengerentuli t6zsdék is er6sodtek a szerdai kereskedés soran.

e Szerda délutanra az eurd/forint arfolyam 301-ig emelkedett, ma reggel az eurd
jegyzése a 300-as szinten tartézkodott.

e A BUX keddi zardéértéke kozelében fejezte be a kereskedést szerdan; a Richter
napok 6ta tarté emelkedése megtorpant.

e A magyar dllampapirok mdsodpiaci kereskedése soran 2-5 bdazisponttal
mérséklédtek a hozamszintek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabb csokkent, igy 228 bazisponton allt a
szerdai jegyzés alapjan. Két éve nem jart ilyen alacsony szinten a mutato.

e Az épitGipar termelése 2013 novemberében 18,9 szazalékkal magasabb volt,

mint 2012 azonos id6szakaban.



300 folé gyengiilt a
forint az eurdval
szemben

A kulfoldi jo
hangulat nem
hatott a hazai
tozsdére

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A forint piacdn nem volt érezhet6 a nemzetkdzi piacokon kialakuld kedvezd
hangulat, igy szerda délutanra az eurd/forint arfolyam 301-ig emelkedett. A
hazai fizet6eszkdz gyenglilésében szerepet jatszik, hogy az alacsony inflaciés adat
kovetkeztében elképzelhetéek a tovabbi jegybanki kamatvagasok, és a
kamattartalom tovabbi csékkentése még jelent6s globalis kockazatvallalas
mellett sem hat a forint er6s6désének iranyaba. Délutanra az euro jegyzései 300
kozelébe siillyedtek, ma reggel is ezen a szinten tartdozkodtak. A forint a
dollarral szemben 0,53, mig a svdjci frankkal szemben 0,33 szazalékkal

értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 300,00 0,38% EUR/USD 1,3621 -0,09% GBP/USD 1,6370 -0,29%
CHF/HUF 242,43 0,33% EUR/CHF 1,2372 0,14% EUR/CZK 27,42 0,12%
USD/HUF 220,14 0,53% usD/JPY 104,70 0,27% EUR/PLN 4,1520 0,29%

A dollar kismértékl er8sddést, a svdjci frank pedig gyengililést mutatott az
euroval szemben. A régios devizak kozil a cseh korona 0,12, a lengyel zloty 0,29
szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai fizetbeszkdzzel szemben.

Szerddn a nemzetkozi piacokon uralkodé kedvezd hangulat ellenére a hazai
t6zsdén nem alakult ki élénk kereskedés. A BUX 7,9 milliard forintos forgalom
mellett keddi zaréértéke kozelében fejezte be a napot. A hazai blue chipek kozil
egyediil az OTP tudott pozitiv tartomdnyban zarni, a Richter napok éta tarto
erGsodése megtort, miutan a gydgyszercég részvényeinek értéke 0,6 szazalékkal

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Mérséklodo
hozamok

csokkent. A régids részvényindexek versenyében a cseh PX zart az élen, amely
1,2 szazalékkal kertilt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19423 0,0
OTP Bank 4481 0,9
Richter Gedeon 4751 -0,6
Magyar Telekom 311 0,0
MOL 14300 -0,7

Szerdan az allampapirok masodpiacan enyhe csokkenést mutattak a hozamok.
Rovid lejaraton a DKJ-k hozama 3-5, mig hosszabb lejaraton a kotvényeké 2-3
bazisponttal kerilt lejjebb. Egyedili kivételt az 5 éves benchmark kotvény
jelentett, melynek hozama jelentés mértékben, 17 bazisponttal emelkedett.
Magyarorszag 5 éves CDS feldara tovdbbi 4 bazisponttal esett, igy 228
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan, amely két éve 6ta a legalacsonyabb
szintnek felel meg.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,74 -3
M6 2,75 -5
M12 2,90 -3
Y3 3,70 -3
Y5 4,64 17
Y10 5,44 -2
Y15 6,05 -2
Bubor ON 2,27 2
5 év CDS 228 -4
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtilt 1 hénapban
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18,9 szazalékkal
béviilt az
épitGipar
termelése
novemberben

Javulé amerikai
feldolgozdipari
kilatasok

Erés napot zartak
a tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint — a korabbi hénapok trendjével
O0sszhangban — 2013 novemberében az épitGipar termelése (mind a
kiigazitatlan, mind a munkanaptényezdvel kiigazitott adatok szerint) 18,9
szazalékkal haladta meg a 2012. novemberi alacsony bazist. Mindkét
épitményf6csoport termelése emelkedett: az éplletek épitése 27,9, az egyéb
épitményeké 11,7 szazalékkal volt magasabb az el6z6 év azonos id6szakinal.

Nemzetkozi piacok

A new york-i Fed altal kiadott Empire State Index szerint a vartnal jobban
alakulnak a feldolgozdipari kilatasok januarban: 12,5 pontos értékre 2012
maérciusa 6ta nem volt példa az Egyesiilt Allamokban. A részletes adatokat
tekintve szembet(ing, hogy jelentdsen javult az értékesitési kildtasok megitélése.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:f,/‘:)zés
DAX 9734 2,03 Dow Jones 16 482 0,66
CAC 40 4332 1,35 S&P 500 1848 0,50
FTSE 100 6 820 0,79 Nasdaq 4215 0,76

Ismét jol szerepeltek a tengerentuli t6zsdék: szerdan az S&P 500 rekordszinten
zart. Alapvet6en a kedvez6 vallalati hirek mozgattak az indexeket, de a vartnadl
jobb new york-i feldolgozéipari index is segitette a borzéket, valamint a
Vildgbank 4dltal kozzétett 2014-es novekedési varakozasok szerint az Egyesiilt
Allamok lesz a mozgatérugdja a vildggazdasagi novekedésnek. Zsindrban
negyedik napja mutatnak er6sédést a vezet6 nyugat-europai részvényindexek.
A frankfurti DAX toérténelmi csticson zart, de rendkiviil j6 napot tudhat maga
mogott a londoni FTSE 100 és a pdrizsi CAC 40 is. A pozitiv hangulatu
kereskedésben szerepet jatszott a Vildgbank jelentése, mely szerint a
vildggazdasag béviilése 2,8 szazalékos lesz 2014-ben és az eurdzdna is jo év elé
néz, 0,8 szazalékos varhaté novekedéssel.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,77 6 Németorszag 1,83 1
Olaszorszag 3,87 1 Franciaorszag 2,48 16
Portugdlia 5,16 15 USA 2,88 1

Mikozben a német 10 éves kétvények hozama 6 hetes mélyponthoz kozel
allnak, a portugal kétvények hatalmas hozamcsdkkenést produkaltak, mely 2009
6ta nem latott alacsony hozamhoz vezetett. Ahogy az eurdzéna egyre jobban a
novekedés jeleit mutatja, a befekteték egyre nagyobb bizalommal fordulnak az
eladésodottabb  dllamok  kotvényei felé. Hollande népszerlségének
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csokkenésével a francia kotvények teljesitettek legrosszabbul, a befektet6k
inkabb a mediterran orszagok felé fordultak.

A feldolgozéipari Az olaj arfolyama 1,7 szazalékkal keriilt feljebb szerdan, ezzel 94,2 dollaron
adatok mozgattak a  zart. Az emelkedésben nagy szerepet jatszott a vartnal (sorozatban a hetedik
nyersanyagarakat héten) joval kisebb olajtartalékokrdl érkezd jelentés, valamint a kedvezé
feldolgozdipari adat. Az arany arfolyama 0,6 szazalékkal esve 1238 dollaron zart
tegnap uncidanként, miutan az amerikai feldolgozdipari jelentés tompitotta a

nemesfémek vonzerejét.
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