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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2012 januarjara vonatkoz6 ipari termelési adatokat.
Eszerint 2012. januarban havi alapon szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitva
2,1%-kal béviilt az ipari termelés. Eves alapon azonban 0,5%-o0s mérsékldés volt
megfigyelhet6. A csokkenéshez elsGsorban a jarmiigyartas kibocsatasanak
visszaesése, és a tavalyihoz képest kisebb fiitésigény jarult hozza. Januarban az ipari
export 0,8%-kal emelkedett, az ipar belf6ldi értékesitése 1,2%-kal mérséklédott (2011
januarjahoz képest).

Nétt a szallashelyek Szintén ma reggel publikalta a KSH a szallashelyek vendégforgalmardl szolo
adatait, eszerint januarban kedvezéen alakult a vendégforgalom. A kiilfoldi
vendégek szama 18, az éjszakaké 19%-kal nétt 2011 januarjahoz képest. A belf6ldi
vendégek szama 3,5, az ¢éjszakaké 2%-kal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva.

A tegnapi napon a kohéziés alapokrol szo6lé hirek ellenére a dél koriili 294-es
szintr6l 291-ig javult a forint arfolyama az euréval szemben. Az er6sddés vélhetSen
annak koészonhet8, hogy Magyarorszag komoly elkételezettséget mutatott az Unid
felé a sziikséges intézkedések végrehajtasaval kapcsolatban. A dollar majdnem 1%-
ot tudott javulni a kozos eurdpai fizetGeszkozzel szemben, az arfolyamkereszt
jelenleg 1,304 koril van. A cseh korona arfolyama nem moddosult jelentSs

mértékben, a lengyel zloty 0,27%-kal gyengiilt az eur6hoz képest.
Devilapar  Erték  Viéltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

2,1 szazalékkal emelkedett
havi alapon az ipari termelés

vendégforgalma

EUR/HUF  291,1 -0,74% EUR/USD 1,3039 -0,90% GBP/USD 1,5656 0,09%

CHI1/HUF 2409 -0,97% EUR/CHF 1,2082 0,24% EUR/CZK 24,55 -0,02%
USD/HUF 2233 0,17% USD/JPY 83,29 1,52% EUR/PLN 4,1181 0,27%

Etr6s6dott a forint

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,16 0,01 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentu Zarb Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 191273 1,22%
M12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,30 -0,01 BUMIX 1270,23 0,00%
Y3 8,33 0,01 2 év swap 7,14 -0,01 OTP Bank 3930 1,29%
Y5 8,55 -0,04 5 év swap 6,90 -0,04 | Richter Gedeon 37450 1,60%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,660 -0,02 felar -320,00 -3,00 Telekom 573 0,70%
Y15 8,60 -0,03 5 év CDS 517 -4,66 MOL 19400 1,41%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

Atlag alatti, 10 milliard Ft koriili forgalom mellett 1,2%-os emelkedéssel zart a BUX.
A kohéziés alapokrdl szo6lé hirek nem térték meg a budapesti tézsde lendiiletét,
mivel a kormany a sziikséges lépések meghozatala iranti erfs elkételezettséget
kommunikalt. A régid t6zsdeindexei koziil csak az osztrak ATX tudta feliillmalni a
pesti parkettet. Vezet§ hazai részvényeink koziil a nap nyertese a Richter volt,
melynek arfolyama 1,6%-kal keriilt feljebb. A MOL 1,4%-ot javult, az OTP 1,3%-ot.
A Magyar Telekom papirjainak arfolyama a nap végére 0,7%-kal volt magasabb a
nyit(')értéknél megnyerve ezzel a régios tavkozlési cégek versenyét.

Sikeres DK]J aukci6

Az Allamadéssag Kezels Kozpont tegnap 50 milliard forint értekben hirdetett meg 3
hénapos diszkontkincstarjegyeket. Osszesen 89,8 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, igy az AKK végiil 55 milliard forintnyit értékesitett. A hozamok 7,18 és
7,29% ko6zott mozogtak, az atlaghozam 7,25%-os volt.

Csokkentek a harom éven tuli lejarata allamkotvények hozamai a tegnapi
masodpiaci kereskedésben. A csokkenés mértéke 2-4 bazispont kozotti volt. Az
ennél rovidebb lejaratokon nem tortént érdemi valtozas. Az 5 éves CDS 5
bazispontos mérséklédéssel 517 bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban

2012.02.13
2012.02.15
2012.02.17
2012.02.19
2012.02.21
2012.02.23
2012.02.25
2012.02.27
2012.02.29
2012.03.02
2012.03.04
2012.03.06
2012.03.08
2012.03.10
2012.03.12
2012.03.14
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A Fitch tegnap délutan Gorogorszag hosszu lejarati addssaganak besorolasat a

FelminGsitette Gorogorszagot| korlatozottan cs6d kategériarél ,,B-"-ra  valtoztatta. A hitelmindsit6 dontése
a Fitch indokaként a hitelez6kkel valé sikeres megallapodas nevezte meg, amelynek

eredményeképpen jelentGsen cs6kkent a rovid tava fizetési problémak kockazata.

A ZEW tegnap tette koézzé a Németorszagra és az eurdzoénara vonatkozoé iizleti
hangulatindexének marciusi értékeit. A németorszagi index a februari 16,9 pontos
értékré6l az elemzdbi varakozasokat (10,6 pont) meghaladva 22,3 pontra javult, amely a
kézlemény szerint Osszefiiggésben all az ipari termelés kedvezd, januari adataval,
amely a megkérdezett szakért6ket meggydzte, hogy a roml6é névekedési kilatasok
érdemben nem fogjak érinteni a német gazdasagot. Az aktualis gazdasagi helyzet
megitélése 2,7 ponttal 37,6 pontra csokkent. Az eurdzéna gazdasagi kilatasaival
kapcsolatos varakozasok indexe 19,1 pontos névekedést kovetGen 11 ponton all, mig
az aktualis gazdasagi helyzet megitélése 0,7 pontos ndévekedést kovetGen -48,4
pontos értéket mutat.

2010 juniusa nem latott
szinten a német ZEW index

DAX 699591 1,37 CORLER 1,89 507 VOLKSWAGEN 137,60 1,57
BANK
CAC40 3550,16 1,72 METRO 2931 427 INFINEON 7,53 0,88
DEUTSCHE BAY.MOTOREN
FTSE 595591 1,07 s 36,90 3,54 WERKE 70,74 0,44

Részvénypiac:

Az europai piacok a keddi - atmenetinek bizonyulé - megtorpanasat kovetGen ajra
lendiiletet kaptak, készonhet6en a pozitiv eurdpai és amerikai makrogazdasagi
hireknek. A ZEW Németorszagra vonatkozé bizalmi indexe az elemzdi
varakozasokat messze meghaladé szinten, egy éves csucspontjan zart, mig
Amerikaban 5 hoénapja nem latott szintet ért el a kiskereskedelmi fogalom
noévekedése februarban. A kedvezd hirek erdsitették az elemzékben a globalis
Kedvez6 makrogazdasagi gazdasag noévekedési kilatasaival kapcsolatos bizalmat és erdsitették a kockazati
hirek hajtottak az eurGpai étvagyat. A makrogazdasagi hirek mellett pozitivan hatott a kereskedésre a

t6zsdéket munkaer$-piaci  szolgaltatasokat nyujté Manpower jelentése, amely szerint a
foglalkoztatasi hajland6sag az elmult harom hénapban javulast mutat a legnagyobb
gazdasagokban. Az FTSEurofirst 300 index 1 095,34 ponton zart, ami 1,69 szazalékos
emelkedést jelent a pénteki zardéértékhez képest, az eurézoéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,66 szazalékos javulas utan
2 556,82 ponton fejezte be a kereskedést.




Emelkedett a kiskereskedelmi
forgalom

Nem valtozott a jegybanki
alapkamat

USA

A kereskedelmi tarca kézleménye szerint februarban — az elemz6i varakozasoknak
megfeleléen - 1,1 szazalékkal névekedett a kiskereskedelem volumene az Egyesiilt
Allamokban, amely az elmult 5 hoénap legmagasabb értékének szamit. A
minisztérium egyuttal a januari értéket 0,4 szazalékrol 0,6 szazalékra korrigalta.

A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztattak az iranyadé rata szintje (0-0,25
szazalék) az amerikai jegybankarok. A koézlemény ismét felhivja a gazdasagi
novekedéssel kapcsolatos kockazatokra a figyelmet, kiilon kiemelve a benzin és
gazolaj aranak névekedésébdl szarmazo lehetséges inflaciés nyomast.

S&P 500 1395,95 1,8 J.P. Morgan 43,39 7,03 McDonald’s 96,78 0,12
Dow Jones 13 177,68 1,68 Bank of A. 8,49 6,26 P& G 67,90 0,28
Nasdaq 3039,88 1,88 Alcoa 10,31 4,46 Johnson&]J. 65,33 0,35
Olaj 106,80 0,12 2 éves 0,36 +3
Réz 3,90 1,30 10 éves 2,12 +8
Arany 1678,3 -1,49 30 éves 3,26 +9
Eziist 3343 -1,01

Rekord szintekre értek a
vezetd amerikai t6zsdeindexek]

Oktober 6ta a legmagasabb
hozam a 10 éves aukcion

Csokkent az arany ara

A német és amerikai makrogazdasagi hirek hatasara pozitiv hangulatban kezd6détt
meg a kereskedés a tengerentili t6zsdéken, a jegybanki kézlemény megjelenésére
viszont atmenetileg cs6kkent az optimizmus. Zarashoz kézeledve azonban hatalmas
rali bontakozott ki, amelynek hatasara tobb éves rekord szintre értek a vezetd
részvényindexek. A Nasdaq 1,88 szazalékkal — 11 éve nem latott magassagba — a
Dow Jones 1,68 szazalékkal, az S&P 500 pedig 1,8 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow
komponensei koéziill a bankpapirok mutattak fel a legjobb teljesitményt, a J.P.
Morgan osztalékemelésének hatasara t6bb mint 7 szazalékkal, a Bank of America
pedig 6,26 szazalékkal emelkedett.

Az amerikai pénziigyminisztérium 21 milliard dollar értékben bocsatott ki 10 éves
futamidejii kotvényeket 2,076 szazalékos atlaghozammal, amely a legmagasabb
érték tavaly oktdber ota. Az optimista befektetdi hangulat miatt a masodpiacon
szintén tavaly oktéber 6ta nem latott magassagba emelkedtek a hosszabb lejarata
hozamok: a 10 éves lejaratu kétvények hozama 8 bazisponttal, a 30 éves futamideji
kétvények pedig 9 bazisponttal emelkedett.

A gazdasagi névekedéssel kapcsolatos altalanos optimizmus hatasara emelkedett a
nyersolaj és a réz arfolyama, el6bbi 0,12 szazalékkal, utobbi pedig 1,3 szazalékkal. A
menedékeszkozként szamon tartott arany és eziist azonban veszitett értékébdl,
rendre 1,49 illetve 1,01 szazalékot.

A japan t6zsde a
térség vezetdje, Kina
lemaradt

A tegnapi gyengélkedés utan ma a japan t6zsde vezette a régi6 rangsorat. A Nikkei
1,5% korili, a TOPIX 1,4% koriili emelkedést mutatott fel. A térség t6bbi parkettjén
mérsékelt emelkedés lathato, kivéve Kinat, ahol a kinai kormanyf6 az ingatlanpiacot
fékez6 intézkedéstervezetr6l szamolt be, melynek megfeleléen a Shanghai
Composite 2,5% koriili csokkenést produkalt.




