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Magyarorszag

A KSH ma nem koz6l relevans makroadatot.

Tegnap nem érkezett meghatarozé makrogazdasagi adat, amely a befektet6k
hangulatat érdemben moédositotta volna a nemzetk6zi pénz- és t6kepiacokon. A mai
napon vélhetSen a japan jegybank monetaris élénkit6 l1épése optimista iranyba fogja
terelni a befektetSket. Az arfolyam tovabbra is a 283-as szint kézelében ingadozik az
euréval szemben. Ekoézben a régios devizak gyengiiltek, a cseh korona 0,92%-kal, a
lengyel zloty 0,22%-kal értékel6dott le a kozos europai fizetGeszkézhoz képest. A
dollar kis mértékben er6s6dott az eur6hoz képest, a kurzus jelenleg 1,307 koriil jar.
A dollar jegyzések 216,5, a svijci frank jegyzések 233,5 forint koriil ingadoznak a
bankkoézi devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2832 0,06% EUR/USD 1,3066 -0,19% GBP/USD 1,6266 0,18%

CHF/HUF 2337 0,32% EUR/CHF 1,2122 -0,20% EUR/CZK 24,81 0,92%
USD/HUF  216,8 0,34% USD/JPY 79,067 0,57% EUR/PLN 4,1128 0,22%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,21 0,07 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,63 0,00 Bubor 1M 6,80 0,00 BUX 18875,09  -0,41%
Nem viltozott érdemben M12 6,73 0,05 3x6 FRA - - BUMIX 1080,39 0,21%
a forint étfolyama Y3 6,66 0,06 2 év swap - - OTP Bank 3981 -2,69%
Y5 6,79 0,03 5 év swap - - Richter Gedeon 39620 1,77%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,28 0,04 felar - - Telekom 427 -0,47%
Y15 7,31 0,04 5 év CDS - - MOL 18595 0,24%

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

A tegnapi nap folyaman az eurdpai parkettek tobbsége csOkkenéssel zarta a
kereskedést. Mindossze egy makroadat érkezett Németorszagbol, ami azonban nem
befolyasolta érdemben a befektet6k hangulatat. A nyugat-eurépai piacok
teljesitményével 6sszhangban a BUX 0,4%-0s cs6kkenéssel zarta a kereskedést,
atlagosnak mondhaté, 10,5 milliard forintos forgalom mellett, ezzel a teljesitménnyel
a régi6 kézépmezonyében végzett. Vezetd hazai részvényeink koziil a Richter volt a
nap nyertese, melynek arfolyama 1,8%-kal er6s6dott. A MOL papirjai 0,2%-kal értek
tobbet a kereskedés végére, mig a Magyar Telekom 0,5%-kal, az OTP pedig 2,7%-
kal lejjebb keriilt.

Sikeres DK]J-aukci6

A]larnpapir-piac

Tegnap az AKK 3 hoénapos lejarata diszkontkincstatjegy aukciét tartott, amelynek
keretein beliil 45 milliard forint értékben hirdetett meg allampapirokat. Az
elsédleges forgalmazok 102,5 milliard forintnyi ajanlatot nyujtottak be, ami mintegy
2,3-szoros lefedettségnek felel meg. A hozamok a 6,65 és a 6,72 szazalék kozotti
tartomanyban szo6rédtak, emellett 6,69 %o-os atlaghozam alakult ki.

A masodlagos allampapir-piacon a 3 és 6 honapos referencia hozam nem valtozott,
az ennél hosszabb lejaratokon kismértékii hozamemelkedés kovetkezett be. A 12
hénapos benchmark-hozam 5 bazisponttal keriilt feljebb, az éven tuli lejaratokon 3-
6 bazisponttal emelkedtek a hozamok. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott
érdemben, tovabbra is 365 bazispont kérnyékén tartézkodik.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Javult az tzleti
bizalom
Németorszagban

2,5 szazalék az
inflaci6 az Egyestlt
Kiralysagban

A ZEW tegnapi adatai alapjan szeptemberben 7,3 ponttal -18,2 pontra emelkedett a
német gazdasag hangulatindexe, amely négy honap utan az elsé novekedést jelenti. A
tovabbra is negativ indexérték ugyanakkor azt jelenti, hogy a megkérdezett pénziigyi
szakemberek tovabbra is ugy vélik, a német gazdasag vesziteni fog lendiiletébdl az
kovetkez6 hat hénapban. Visszaesés volt ugyanakkor tapasztalhaté a gazdasag
aktualis helyzetének megitélésben, amelynek alindexe 5,6 ponttal 12,6 pontra
cs6kkent. Az eur6zéna esetében a varakozasok 17,4 ponttal -3,8 pontra javultak, mig
az aktualis gazdasagi helyzet megitélése 1,2 ponttal -76,3 pontra mérsékl6dott.

A brit statisztikai hivatal tegnapi adatai szerint 2012 augusztusaban a szigetorszag
éves inflacidja 2,5 szazalékot tett ki a juliusi 2,6 szazalékos szintet kovetGen. A mutatd
mértékére lefelé haté6 nyomast gyakoroltak a butorok, haztartasi felszerelések,
valamint a ruhazati cikkek arai, mig a kozlekedés, szallitas arszinvonalanak alakulasa
novelte az inflacié6 mértékét.

Tovabbra is
visszaes6ben Europa

DEUTSCHE
HENKEL 61,24 1,00 BANK 32,40 4,89

INFINEON 5,71 408
COMMERZ
BANK

DAX 734769 0,76
CAC 40
FTSE 586816 -043 SAP 55,72 1,49

3512,69 -1,15 BEIERSDORF 56,49 1,71

1,59 341

Kedden tovabb folytatédott az eurépai piacok gyengélkedése, aminek kévetkeztében
az Osszes jelentSs t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot. A kereskedés
elején mar érezhetd volt az eladéi nyomas, amely az amerikai és az azsiai piacok
nyitast kovetd rossz teljesitményének volt készonhet6. A nap masodik felében sem
javult érdemben a kereskedés 6sszképe, annak ellenére sem, hogy Spanyolorszag
sikeres allampapir aukciét hajtott végre, amelynek koévetkeztében a 10 éves
masodpiaci kotvényhozam 9 bazisponttal 5,88 szazalékos szintre mérséklédott. A
befektet6k ennek ellenére tovabbra is arra varnak, hogy a spanyol miniszterelnék az
EKB kétvényvasarlasi programjaban valé részvétel el6feltételeként pénziigyi
segitséget kérjen az EU-t6l, amelyet azonban tovabbra sem hajlandé megtenni. A
nap vesztesei az olajipari szektor vallalatai voltak, mivel hétfén, egyelére nem
tisztazott okok miatt az észak-tengeri Brent olajfajta hordéonkénti ara t6bb mint két
dollart esett. Gyengélkedtek a nyersanyagipari vallalatok is, amely a fém alapanyagok
aresésének volt k6szonhetS. Ausztraliaban ugyanis, amely a vilag legnagyobb vasérc
exportére, az illetékes minisztérium keresleti okokra hivatkozva rontotta az
exportbevételek alakulasara vonatkozo6 elSrejelzését. Hasonléan rosszul érintette az
autogyartok papirjait az a hir, hogy az Eurdpai Autégyartok Szovetségének adatai
szerint az uj személyaut6 regisztraciok szama az EU szintjén 8,9 szazalékkal esett
vissza augusztusban az el6z6 évhez képest.

Az FTSEurofirst 300 index 1 111,74 ponton zart, ami 0,43 szazalékos cs6kkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,17 szazalékos gyengiilés utan 2 553,40 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az USA-ban a tegnapi napon.

Vegyes elmozdulas az
amerikai tézsdéken

Mérséklédtek a masodpiaci
hozamok

Csokkent az olaj ara

S&P 500 145932  -0,13 Kraft Foods 4043 1,83 UnitedTech 81,48 0,82
Dow Jones 13564,64 0,09 Caterpillar 9307 117 American og 20,86
Express

Nasdaq 31778 -0,03 McDonald’s 9308 1,02 Alcoa 9,49 20,94
Olaj 95,53 1,43 5 éves 0,70 2
Réz 379 0,80 10 éves 1,80 4
Arany 1770,10 0,72 30 éves 3,01 -3

Eziist 34,66 1,64
Jelentés makrogazdasagi adat hianyaban az eurdpai adoéssagvalsag miatti

aggodalmak hataroztik meg a kereskedés iranyat Amerikdban. Emellett a FedEx
bejelentése is rontotta a hangulatot a tengerentuli parketteken, miutan a vallalat a
gyengiilé globalis gazdasagra hivatkozva csokkentette a pénziigyi évre vonatkozo
profit varakozasait. Az S&P500 indexnek (-0,13%) és a Nasdaqnak (-0,03%) nem
sikeriilt ledolgoznia a nap kézbeni veszteségeket, igy negativ tartomanyban zartak a
kereskedést. A Dow Jones kurzusa végiil 0,09 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow
komponensei koziil a nap nyertese 1,83 szazalékos emelkedéssel a Kraft Foods lett.

A legrosszabban teljesit6 Alcoa papirjai 0,94 szazalékot veszitettek el6zd napi
zardértékiikbol.

A Spanyolorszag miatti aggodalmak és a japan ellenes tiintetések Kinaban
csokkentették a befektet6k kockazatvallalasi kedvét, és ismét az allampapirok
iranyaba fordultak, amelynek kévetkeztében mérséklédtek a masodpiaci hozamok: a
10 éves allampapirok esetén 4 bazispontos, a 30 éves kotvényeknél pedig 3
bazispontos hozamcs6kkenés volt tapasztalhat6. Az 5 éves allampapirok hozama 2
bazisponttal keriilt lejjebb.

Az olaj ara 1,43 szazalékkal mérsékl6dott a keddi kereskedésben, melyben az API
jelentése is szerepet jatszhatott, mely szerint jelentGsen novekedtek az olajkészletek
az el6z6 hét folyaman, emellett az EIA is emelkedést jelez el6re. A t6bbi nyersanyag
ara viszont emelkedett: az arany jegyzése 0,72 szazalékkal keriilt feljebb, az eziist

arfolyama 1,64 szazalékot, a rézé pedig 0,80 szazalékot emelkedett.

Azsia

Emelkedés a Tavol-
Keleten

A mértékado azsiai t6zsdeindexek tobbsége emelkedett a mai kereskedésben, ami
legnagyobb részben a japan jegybank intézkedéseinek koszonhets. A jegybank
bejelentette, hogy a gazdasag élénkitése érdekében 10 billi6 jennel bdviti
eszkozvasarlasi programjat, illetve nem valtoztat a 0-0,1%-o0s iranyadé kamaton. A
kialakul6 optimista hangulatban a japan Nikkei és a hongkongi Hang Seng 1,2%-kal
emelkedett, a TOPIX 0,85%-kal, a kinai Shanghai Composite és a dél-koreai KOSPI
pedig 0,2%-kal keriilt feljebb.




