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Magyarorszag

Az MNB ma tette kézzé a 2012. januari el6zetes statisztikai mérlegét, amelybdl
kideriil, hogy az MNB kotvény atlagallomanya jelentés mértékben csékkent, amely
MNB statisztikai mérleg a bankrendszer forintlikviditasanak mérséklédésér6l arulkodik, amelynek
hatterében elssorban a swapallomany névekedése és a koézponti kormanyzatnak
torténd befizetések alltak.

A pénteki jelentSs piaci bizonytalansag a g6r6g mentScsomaggal kapcsolatban a
régids devizakkal egyiitt a forintot is gyengitette az euréval szemben, azonban a
tegnapi gorég parlamenti szavazas kedvezden hatott a piaci hangulatra, igy az eurd
ledolgozta a dollarral szembeni veszteségének nagy részét, a ma hajnali
kereskedésre mar csak 0,13 szazalékos csokkenést mutat a jegyzés. Az EUR/HUF
arfolyam jelentSs forinter6s6dést kovetSen azonban még mindig 0,14 szazalékkal
magasabb, mint a péntek hajnali szint, mig a régiés devizak koziil a cseh korona
gyakotlatilag nem valtozott, a lengyel zloty pedig 0,11 szazalékkal er8s6dott a k6zos

eurdpai fizet6eszk6zhoz viszonyitva.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 2929 0,14% EUR/USD 1,3241 -0,13% GBP/USD 1,5782 -0,02%

A gO]ng fC] lemények CHF/HUF 2422 0,20% EUR/CHF 1,2095 -0,01% EUR/CZK 25,16 0,01%
befolyasoljak a piaci USD/HUF 2212  029%  USD/JPY 77,643 0,03% EUR/PLN 42040  -0,11%
hangulatot

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,05 Bubor ON 6,28 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,55 0,15 Bubor 1M 7,22 0,00 BUX 19026,82  -2,19%

M12 7,79 0,09 3x6 FRA - - BUMIX 1288,46 -1,65%
Y3 8,52 0,24 2 év swap - - OTP Bank 3975 -2,09%
Y5 8,064 0,21 5 év swap - - Richter Gedeon 37150 -4,62%

5 év bazisswap Magyar

Y10 8,65 0,20 felar - - Telekom 533 0,95%
Y15 8,54 0,19 5 év CDS 557,47 7,84 MOL 19390 -2,32%




Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 hdnap azonos napja = 100)
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A kedvezbtlen
nemzetkozi befektetdi
hangulatban a régiéval

esett a BUX index is

A goroég hitelcsomag megallapodassal kapcsolatos bizonytalansag miatt a pénteki
kereskedés soran a hazai értékt6zsde atlagon aluli, 12,5 milliard forintos forgalom
mellett 2,2 szazalékot veszitett értékébdl. A vezet6 papirok koziil a Richter
szenvedte el a legnagyobb veszteséget, a gyogyszerpapir arfolyama 4,62 szazalékot
esett, mig az OTP 2,09 szazalékkal, a MOL 2,32 szazalékkal keriilt lejjebb. A blue
chip papirok koziil egyediil a Magyar Telekom zart pluszban (0,95 szazalék). Régios
viszonylatban a BUX alulteljesit6 volt, mig relative felulteljesitve a bolgar és a
roman t6zsde konyvelhette el a legkisebb veszteségeket a pénteki kereskedés soran.

Hozamemelkedés a
masodpiacon

A pénteki piaci bizonytalansag a go6r6g csomaggal kapcsolatban ndvelte a
kockazatkeriilést, amelynek kévetkeztében emelkedtek a hozamok az allampapirok
masodpiacan, a révid futamidejii kincstarjegyek esetén 5 és 15 bazispont koézotti
tartomanyban, mig a hosszabb lejaratokon 19-24 bazisponttal keriilt feljebb a
finanszirozas koltsége.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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A tavalyi év decemberében a novemberi 1,4 szazalékos emelkedés utan a
feldolgozoipari kibocsatas 1,4 szazalékkal cs6kkent Franciaorszagban, a teljes ipari
kibocsatas 1,4 szazalékkal volt kevesebb az el6z6 honaphoz képest. A negyedéves
adatokat nézve szintén csokkenés volt megfigyelhet§: a harmadik negyedévhez
viszonyitva a feldolgozéipari kibocsatas 0,5, az ipari kibocsatas 0,8 szazalékkal
cs6kkent a 2011. oktéber-december kozti id6szakban. Ugyanakkor az el6z8 év azonos
idészakahoz képest a feldolgozoipari kibocsatas 2,1 szazalékkal volt magasabb 2011
negyedik negyedévében.

Csokkent az feldolgozdipari
kibocsatas Franciaorszagban

0,5 szazalékkal novekedett a | A brit feldolgozoéipari cégek altal elGallitott termékek arindexe a hazai eladasokat
brit feldolgozoipari drindex | tekintve decemberr6l januarra 0,5 szazalékkal ndvekedett. Eves alapon az emelkedés

decemberben 4,1 szazalékos volt, ami 2010 novembere 6ta a legalacsonyabb mértékii névekedés.
COMMERZ-
DAX 669296  -1,41 FRESEN 54,80 1,11 NI 2,06 -5,16
CAC 40 337314 -1,51 MERCK 81,6 0,74 DEUTSCHE 3347 400
BANK
FTSE 585239 -0,73  FRESENIUS 77,4 043 [HYSSENKRUPP 21,97 -3,89
Részvénypiac:

Pénteken a negativ g6rég hirekre reagalva és a hétvégi athéni parlamenti szavazast
varva a befektet6k profitrealizalasba kezdtek: az eurdpai t6zsdék mind esésbe
fordultak, a nap végére a DAX 1,41 szazalékot csokkent, a FTSE 0,73, a CAC 40
pedig 1,51 szazalékkal keriilt lejjebb a csiuitortoki zaréértékhez képest. Az egyik
legnagyobb vesztes a Commerzbank volt, amelynek nagy a kitettsége a problémas
A gor6g hirek hatasara estek | r¢oi6 adéssagaval szemben, a tészvény arfolyama 5,16 szazalékot zuhant. Az
az europai t6zsdék FTSEurofirst 300 index értéke 0,88 szazalékos esés utan 1 064,05 ponton zart, mig az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke
2 480,76 ponton fejezte be a kereskedést, amely 1,67 szazalékos csokkenést jelent a
csiitortoki zaréértékhez képest.
A pénteki hirek kozott volt, hogy - miutan a goérég vezet6k megallapodtak a
megszoritasok elfogadasardl - az EU varatlanul ujabb feltételek teljesitését irta elS a
mentScsomagért cserébe. ElGszor is, a gorég parlamentnek jova kell hagynia a trojka
és a gorog kormany koézt 1étrejott technikai megallapodast, masodszor Athénnak az
eur6zona talilkozojaig (szerdaig) 325 milliard 6sszegl poétlolagos strukturalis
kiadascsokkentéstdl kell dontenie, harmadszor pedig az EU garancidkat kér a gorég
vezetGktdl, hogy elkotelezettek és végre fogjak hajtani a programot. A tiintetGk és a
rendSrok kozti Osszecsapasok ellenére a vasarnapi szavazason a gorog parlament
elfogadta a megszoritasokat. A ment6csomagrodl valé déntés szerdan varhatd, amikor
az eurdzona pénziigyminiszterei Briisszelben talalkoznak. A csomag elSrelathatéan
130 milliard eurdés lesz, amibdl 100 millidrd hitel, 30 milliard eur6é pedig
garanciavallalas.




Csokkend fogyasztoi bizalom

No6tt a kiilkereskedelmi hiany

USA
A Michigani Egyetem altal kézzétett fogyaszt6i bizalmi index a december havi 75
pontrol 72,5 pontra esett vissza januarban, mely alulmulta az elemzdk altal vart 74,4-
es értéket. Ezzel megtort a fogyasztoi bizalom szeptember 6ta tarté névekedése, mely
nem tul biztaté az USA novekedési kilatasaira nézve.

Az USA decemberi kiilkereskedelmi hianya a november havi 47,1 milliard dollarrél
48,8 milliard dollarra emelkedett, meghaladva ezzel az elemzd8i konszenzus szerinti
48,1 milliard dollaros értéket.

S&P 500 1 342,64 0,69 Home Dep. 45,33 0,13 HP 28,70 -1,41
Dow Jones 12 801,23 0,69 Coca-Cola 67,94 -0,04 DuPont 51,15 -1,75
Nasdaq 2903,88 -0,80 Wal-Mart 61,90 -0,10 Alcoa 10,29 -3,29
Olaj 98,67 -0,74 2 éves 0,27 +2
Réz 3,86 -2,27 10 éves 1,96 -8
Arany 17253 -0,56 30 éves 3,11 -8
Ezust 336 -1,06

Minuszban zartak a vezetd
amerikai tézsdeindexek

Csokkenés a hozamok
hosszabb oldalan

Csokkentek
a nyersanyagarak

A fogyaszt6i bizalmi index kedvezétlen alakulasa, valamint a goré6g megegyezés
koriili bizonytalansag miatt a vezetd amerikai indexek negativ tartomanyban
tartozkodtak a pénteki kereskedés soran. A Dow Jones és az S&P 500 egyarant
0,69%-kal csokkent, a Nasdaq pedig 0,8%-kal keriilt lejjebb. Ezzel a legnagyobb
napon belili esést produkaltak az év eleje 6ta. A Dow Jones komponensei koéziil
egyedill a Home Depot tudott enyhén névekedni, a tobbi komponens veszitett
értékébdl, a nap vesztese az Alcoa volt t6bb mint 3%-os cs6kkenéssel.

Az EU pénziigyminiszterei a csiitértdki tanacskozas utan bejelentették, ujabb
feltételeket tamasztanak Goérogorszaggal szemben a masodik hitelcsomag fejében. A
hirre az amerikai allampapithozamok eséssel reagaltak. A hosszabb lejaratu
kétvények masodpiaci hozama csokkent: a 10 éves papirok és a harminc éves
kétvények hozama egyarant 8 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 éves allampapirok
hozama 2 bazispontot emelkedett.

A nyersolaj ara esett a pénteki kereskedésben, miutan a Nemzetkézi Energia
Ugynokség csokkentette a globalis olaj keresletre vonatkozé kilatasait. Az arany ara
szintén mérsékl6dott, ugyanis az USA dollar és az amerikai allamkétvények jelentik
a befektet6k szamara a biztos menedéket, miutan ismét feler6s6dtek a gérog valsag
miatti aggodalmak. Az olaj ara 0,74%-kal, az aranyé 0,56%-kal keriilt lejjebb. Az
eziist 1,06%-ot, a réz pedig 2,27%-ot veszitett értékébdl.

Azsidban mar pozitiv
a piaci hangulat

Az azsiai kereskedésben mar éreztette hatidsat a gérog parlament altal elfogadott
megszoritd csomag pozitiv hatasa a nemzetkozi befektet6i hangulatra, igy a vezetd
azsiai indexek kozill a japan Nikkei 0,8 szazalékkal, a dél-koreai Kospi 0,5
szazalékkal, a Hang Seng pedig 0,7 szazalékkal tudott emelkedett.




