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Magyarorszag

Uj adatok:

A KSH ma nem publikalt jelentés makroadatot.

A CHF/HUF arfolyam mar a 230-as szint alatt tartézkodik, koszonhetSen az
EUR/CHF emelkedésének. Ilyen alacsony svajci frank arfolyamra julius 22 6ta nem
volt példa a reggeli kereskedéseket tekintve. A londoni parkett ma mar nyitva van és
jelentés makroadatok érkeznek a tengeren tulrdl (pl.: fogyasztéi bizalmi index-
USA), ezek egyiittesen iranyt szabhatnak a mai devizapiaci kereskedésnek. A zloty
arfolyamat pedig a lengyel II. negyedéves el6zetes GDP adat befolyasolhatja
erGteljesebben. Az eur6 forintarfolyama viszonylag stabil a 271-273-as savban

EUR/HUF 2719 0,30% EUR/USD 1,4529 -0,06% GBP/USD 1,6417 0,18%

CHF/HUF 2287  -083%  EUR/CHF  1,1880  1,12%  EUR/CZK 2407 0,14%
Gyengil a frank, mar 230 || ysp/pup 1870 032%  USD/JPY 76,8 0,21% EUR/PLN 41430  -036%
alatt a CHF/HUF
ado O alto do 0Z2 0Z2 Ré e ek € aexe
M3 5,75 -0,02 Bubor ON 5,38 -0,13 Instrumentum Zard Vialtozas
MG6 577 001 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 1831583 2,67%
M12 570 0,00 3x6 FRA 597 0,02 BUMIX 150,12 1,52%
Y3 628 005 2 év swap 592 0,00 OTP Bank 4301 439%
Y5 704 004 5 év swap 6,17 0,01 | Richter Gedeon 34625 2,74%
5 év bazisswap Magyar
Y10 734 006 felir 260,00 0,00 Telekom 507 2,63%
Y15 735 006 5évCDS 428613 130 MOL 16565 1,04%

A mult pénteki kedvez6 pozitiv fordulat hatasa tegnap is kitartott a f6
részvénypiacokon. A BUX 10,1 milliard forintos forgalom mellett 2,7%-os
emelkedéssel zarta a hétfi kereskedést. Az indexet az OTP huzta leginkabb, amely
J6l teljesitett 2 BUX attorte 4200 fori.ntos ellenallasat. A defenziv papirok is jelentSs emelke.dést
produkaltak, a Richter 2,74%, mig a Telekom 2,63%-ot emelkedett. A blue chipek
koéziil a MOL nyujtotta a relativ leggyengébb teljesitményt, ,,csak” 1,04%-kal tudta
novelni értékét. Régids viszonylatban a pesti parkett a masodik legjobb
teljesitményt nyujtotta, csak az RTS (orosz t6zsde index) tudott nagyobb mértékben
emelkedni.

A masodpiaci kereskedésben a benchmark hozamok - a 12 hénapos kivételével -
minden lejaraton mérséklédni tudtak, f6ként a hosszu hozamok csokkentek (a
haroméves vagy hosszabb lejaratokon atlagosan 5 bazispontos csokkenés volt
Mérséklédtck a hossza | tapasztalhat). A CDS ugyanakkor érdemben nem valtozott, jelenleg 428
bazisponton all. Pleschinger Gyula az AKK vezérigazgatdja szerint 2012-ben 200
milliard forinttal csékken az orszag forintalapu nett6é finanszirozasi igénye. A
vezérigazgaté megismételte, hogy idén mar nem tervez az AKK devizaalapt
kibocsatast, illetve kozolte, hogy az allam szeretné még idén értékesiteni a
magannyugdijpénztari vagyonelemeket.
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2,3% az éves német
arszinvonal emelkedés
augusztusban

A Német Statisztikai Hivatal tegnapi kézleménye alapjan — el6zetes adatok szerint
— 2011 augusztusaban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 2,3 szazalékkal nétt a
fogyasztoi arszinvonal (CPI), ugyanakkor az el6z6 honaphoz képest 0,1 szazalékos
visszaesés  valészintisithet6, amely els6sorban az olajipari termékek

arcsokkenésének koszonhets. Az EU modszertana szerint 6sszeallitott harmonizalt

fogyasztéi arindex (HICP) éves alapon varhatéan 2,4 szazalékkal fog ndéni
augusztusban, mig juliushoz képest ez esetben is 0,1 szazalékos csokkenés varhato.
A végleges adatokat szeptember 9-én jelenteti meg a Hivatal.

Pozitiv tartomanyban
kezdték a hetet az
eurdpai piacok

DAX 567007 239 RWE 25095 521 HENKEL 40,62 0,14
CAC40 315420 216 K+S 4645 516  DRESENMED. 0, 0,18
CARE
FTSE 512002 - E.ON 1510 464 BAY\%S?{?(%REN 5441 0,67
Részvénypiac:

A malt heti lejtmenetet kdvetGen pozitiv hangulatban telt a hétféi kereskedési nap
az europai t6zsdéken. Ben Bernanke pénteki beszédét kévet6en — amelyben
tovabbi gazdasagélénkitd lépésekre tett utalast — a vev6k uraltak tegnap az
borzéket. Ugyanakkor a napi teljesitményt némileg arnyalja, hogy a kereskedési
volumenek a 90 napos atlag 8-19 szazaléka kozott voltak. Ehhez bizonyara
hozzajarult az is, hogy a London Stock Exchange banksziinet miatt zarva tartott. A
nap elején megjelent hirek miatt — amelyek a gorég Eurobank és Alpha Bank
egyesiilésérdl szoltak — megndtt a kereslet a gorég bankpapirok irant, amelyek igy a
Stoxx Europe 600 Banks indexen beliil a legjobb teljesitményt nyujtottak. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 1,3 szazalékos emelkedést kévetGen 930,74 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 2,23 szazalékkal nétt.




USA
Jaliusban 1,3 szazalékkal csokkent a fiiggdben 1évé lakasértékesitések szama a
megel6z6 honaphoz képest, azonban 14,4 szazalékkal magasabb az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. A havi alapu valtozasra 0,8 szazalékos visszaesést
prognosztizaltak az elemzék.

Csokkent a fiiggében 1évé
lakasértékesitések szama

A Kozgazdasagi Elemzé Hivatal tegnap kozolt adatai szerint 0,3 szazalékkal
emelkedett a haztartasok jovedelme jaliusban a megel6z6 honaphoz képest, amely
Varakozasokon felil koltottek| megfelel a piaci varakozasoknak, és 0,1 szazalékponttal magasabb névekedést jelent,
az amerikai haztartasok mint ami juniusban volt tapasztalhaté. A személyes kiadasok pedig havi alapon 0,8
szazalékkal noévekedtek, (meghaladva a 0,5 szazalékos elemz6i konszenzust),
amelynek hatterében els6sorban az autok iranti megnévekedett kereslet allt.

S&P 500 1 210,08 2,83 Bank of America 8,39 8,12 Wal-Mart 53,19 0,55
Stores
Dow Jones 11 539,25 2,26 Hewlett-Packard 26,12 5,24 American 48,55 0,14
Express
Nasdaq 2 562,11 3,32 Travelers Cos. 50,75 5,07 Home 33,99 -0,03
Depot
Olaj 87,83 2,31 2 éves 0,21 +2
Réz 4,16 0,48 10 éves 2,28 +8
Arany 1787,10 -2,24 30 éves 3,63 +9
Eziist 40,84 -1,97

A tegnapi kereskedés soran az amerikai vezet6 indexek mindegyike 2 szazalék feletti
nyereséget ért el, amelynek hatterében egyrészt az allhatott, hogy Ben Bernanke
FED eln6k nem tartja sziikségesnek azonnali monetaris lazité intézkedés
Megjelent a bika a parketten | bevezetését, mastészt az Irén hurrikan a varakozasoknal gyengébbnek bizonyult. Az
S&P 500 index két hete el6szor 1épte at az 1200-as szintet, 2,83 szazalékot er6s6dott a
nap végére, a Dow Jones index is jelent6s mértékben, 2,26 szazalékkal keriilt feljebb,
mig a Nasdaq 3,32 szazalékkal értékel6dott fel.

A személyes kiadasokban tapasztalt varakozasokon feliili névekedés, illetve a pozitiv
piaci hangulat miatt Gjra a kockazatosabb eszk6z6k felé fordultak a befektetdk,
amelynek kovetkeztében a biztonsiagosnak tekintett amerikai allampapirok
arfolyama csékkent a tegnapi kereskedés soran. A 30 éves lejarati papirok
masodpiaci hozama igy 9 bazispontot, a 10 éveseké 8 bazispontot, mig a 2 éves
kincstarjegyeké 2 bazispontot emelkedett.

Flfordultak az amerikai
allamkotvényektdl

A kedvezd amerikai makro adat kovetkeztében megndvekedhet a kereslet az olaj
Csokkent az arany arfolyama irant, amelynek koészonhet6en 2,31 szazalékkal keriilt feljebb az arfolyama. A
kockazatkeriilés cs6kkenése miatt az arany 2,24 szazalékot veszitett értékébdl a
tegnapi kereskedés soran. Az eziist értéke jelent6s mértékben, 1,97 szazalékkal
csokkent, mig a réz jegyzése 0,48 szazalékkal keriilt feljebb.

A reggeli kereskedésben tovabb emelkedtek a f6 azsiai részvényindexek. A japan
Nikkei 1,2, a dél-koreai Kospi 0,8, az ausztral S&P ASX 200 0,1%-ot emelkedett, a
Shanghai Composite 0,4%-0s erdsédést mutatott. A japan index ugy tudott
pozitiv tendencia emelkedni, hogy a vartnal rosszabb kiskereskedelmi és munkanélkiiliségi adatot

Azsidban sem publikalt a statisztikai hivatal. Ezek szerint a kiskereskedelmi forgalom csak 0,7%-
kal nétt a vart 1%-os novekedéshez képest. A munkanélkiiliségi rata 4,7% jelenleg,
az elemzdk 4,6%-ot vartak.

Nem tort meg a




