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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt makroadatot.

JelentSsen javult a nemzetkozi piaci hangulat tegnap, amelynek hatterében a vartnal
jobb ZEW index és a kedvezd spanyol kétvényaukcié allt, amelynek kovetkeztében
jelent8s nyereséget értek el mind a nyugat-eurépai, mind a tengerentuli t6zsdék. Az
EUR/USD kurzusa viszonylag szilik tartomanyban mozgott, napon beliili kissé
nagyobb mértékli emelkedést kévet6en a ma reggeli kereskedésre végiil csak 0,08
szazalékkal keriilt feljebb a jegyzés. A forint 0,78 szazalékkal er6s6dott az eur6hoz
képest, és egyhetes csucs koézelébe keriilt, egy svajci frankért pedig 246,1 forintot
kell adni. Régids viszonylatban a cseh korona 0,16 szazalékkal, a lengyel zloty pedig
0,57 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizetéeszk6zhoz képest.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  296,0 -0,78% EUR/USD 1,3118 0,08% GBP/USD 1,5933 0,38%

CHF/HUF 2461  -0,84%  EUR/CHF 12015  0,02%  EUR/CZK 2472 0,16%
USD/HUF 2255  -094%  USD/JPY 81,31 1,17% EUR/PILN 41672  -0,57%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,67 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
Mo 7,40 -0,01 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 17594,98 1,26%
M12 7,60 0,00 3x6 FRA 7,32 -0,08 BUMIX 1153,37 0,94%
Etr6s56dott a forint Y3 8,79 0,04 2 év swap 7,37 -0,09 OTP Bank 3522 2,86%
Y5 8,88 -0,04 5 év swap 7,13 -0,06 Richter Gedeon 37100 -0,27%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,96 -0,02 felar -310,00 0,00 Telekom 552 0,00%
Y15 8,92 -0,02 5 év CDS 571 6,50 MOL 17200 1,65%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Régids élmezényben
végzett a BUX

A keddi kereskedésben a BUX 6sszhangban a vezetd nyugat-europai indexekkel,
13,6 milliard forintos forgalom mellett 1,26 szazalékos pluszban zart. A vezetd
részvények kozil az OTP tudta elérni a legnagyobb arfolyamnyereséget, a
bankpapirok ara 2,86 szazalékkal emelkedett. A blue chip papirok kéziill a MOL is
jelent8s, 1,65 szazalékos nyereséget tudott elérni, a defenziv papirok koziil a Richter
0,27 szazalékkal csokkent, a Magyar Telekom arfolyama pedig nem valtozott a
hétféi zar6értékéhez képest. Régios viszonylatban az osztrak t6zsde mogott a hazai
parkett érte el a legkedvezG6bb teljesitményt, mig a bolgar t6zsde egyediiliként zarta
negativ tartomanyban a kereskedést.

3 hénapos DKJ aukcio

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Tegnap 50 milliard forint értékben 3 honapos diszkontkincstarjegy aukciot tartott az
AKK, amelyre 56,4 milliard forintnyi ajanlatot nyujtottak be az elsédleges
forgalmazok. A gyenge érdeklddés miatt az AKK 40 milliard forinta csokkentette a
kibocsatott mennyiséget, amelynek hozama a 7,23 és a 7,33 szazalék kozotti
tartomanyban szérodott. Az igy kialakult 7,28 szazalékos atlaghozam 7 bazisponttal
kisebb, mint a hétf6i masodpiaci referencihozam, azonban 2 bazisponttal magasabb
a legutobbi azonos lejaraté kibocsatas atlaghozamanal.

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében csokkentek a hozamok, a révid
lejaratu kincstarjegyek esetén 0-1 bazisponttal, a hosszabb lejaraté allamkoétvények
esetén pedig 2-4 Dbazisponttal mérséklédtek, a legnagyobb mértéki
hozamcsokkenés a 3 és 5 éves lejaraton volt tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az eimult 1 hénapban
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Varakozasokon felil a
német ZEW index

Valtozatlan az inflacié
Eurépaban

Gyorsult a brit
inflacié

Sikeres spanyol
allampapir aukci6

A ZEW tegnapi kozleménye szerint a német gazdasag tizleti hangulatindexe az
elemzdk altal vart 19,7 pontos érték helyett 23,4 pontot ért el aprilisban, amely 1,1
pontos emelkedést jelent az el6z6 havi adathoz képest. Az aktualis német gazdasagi
helyzet megitélésnek indikatora 3,1 pontos névekedés utan 40,7 ponton allt meg. Az
eurézoéna estében a hat havi kilatasok alindexe 2,1 pontos javulas utan 13,1 pontos,
mig az aktualis gazdasagi helyezet mutatéja 0,6 pontos csékkenést kovetSen -49

pontos értéket ért el.

Az Eurostat tegnap tette k6zzé az eurézoéna és az EU27 marciusi inflaciés adatait.
Ezek alapjan az éves arszinvonal emelkedés mértéke az eurézénaban 2,7 szazalékot,
mig az EU27 estében 2,9 szazalékot tett ki, amelyek nem mutatnak valtozast az el6z6
havi értékekhez képest. A havi inflaicié6 mértéke az eurézénaban 1,3 szazalékos, mig
az EU27-ben 1,1 szazalékos volt.

A brit statisztikai hivatal tegnapi kézleménye alapjan 2012 marciusaban az éves brit
fogyasztoi arindex a februari 3,4 szazalékrdl 3,5 szazalékra nétt. Az inflacio
gyorsulasa mogott els6sorban az élelmiszerek, a ruhazati cikkek, illetve a szabadidds
és kulturalis szolgaltatasok arszinvonalanak névekedése allt, mig az inflaciot fékezte
az elektromos aram, az ilizemanyagok, illetve a szallitasi szolgaltatasok aranak
alakulasa.

A spanyol allamadéssag kezel6 a tegnapi napon az elemzgi varakozasokat meghaladé
mértékben (3,2 milliard eurd) értékesitett 12, illetve 18 honapos kincstarjegyeket. A 12
hénapos kincstarjegy atlaghozama a marcius 20-i aukcié soran kialakult 1,42
szazalékos szintr6l 2,62 szazalékra, mig a 18 hoénapos papiré 1,71 szazalékrol 3,11
szazalékra né6tt. A novekvé hozamok mellett azonban javult a kibocsatasok
lefedettsége. A 12 honapos papiré a legutobbi alkalomra jellemzé 2,1-r61 2,9-re, mig a
18 hénapos papiré 2,9-r6l 3,8-re nétt.

Jelent6s emelkedést
konyveltek el az
europai piacok

COMMERZ
DAX 680100 2,65 D 168 581 K+S 3760 021
CAC 40 320251 272  DEUISCHE 3537 452 HENKEL 55,81 0.14
BANK
, MUENCH. )
FISE 576695 178 MUENCIL 11400 444 LINDE 13050 0,62

A pénteki gyengélkedést és a hétf6i enyhiilést kovet6en kedden a javulé piaci
hangulatnak koészonhet6en az 0Osszes jelents eurdpai tézsdeindex szamottevs
nyereséggel zarta a kereskedést. A nap elején ugyan még a legtobb részvény a negativ
tartomanyban tartézkodott, azonban kora délutanra els6sorban a vartnal jobb német
ZEW adatnak, a sikeres spanyol allamkotvény aukcionak, a kedvez6 amerikai
vallalati gyorsjelentéseknek, valamint az IMF felfelé modositott globalis GDP-
novekedési varakozasainak koszonhetéen a befektet6k optimista hangulatba
keriiltek. A nap nyertesei a bankpapirok voltak, amelyek szektorindexe a nap
folyaman 2,7 szazalékkal keriilt feljebb. Elemzdk szerint ugyanakkor a megjelent
makrogazdasagi hirek hatasa nem lesz tartds, hiszen a német iizleti bizalom
novekedését egyelGre statisztikai adatok nem tamasztjak ald, valamint a spanyol
allamkétvény aukcio esetében is egy nagymértéki ugras volt megfigyelhetd az elvart
hozamszintekben, ami aggodalomra adhat okot.

Az FTSEurofirst 300 index 1053,12 ponton zart, ami 2 szazalékos emelkedést jelent a
hétf6i zaroértékhez képest, mig az eur6ézona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,86 szazalékos novekedés utan 2 367,05
ponton fejezte be a kereskedést.




Vegyes ingatlanpiaci adatok

Stagnalt az ipari termelés
marciusban

USA

A Kereskedelmi Minisztérium jelentése szerint marciusban az ujonnan kiadott épitési
engedélyek évesitett szama 747 ezerre emelkedett az USA-ban, ami meghaladja mind
az el6z6 havi 720 ezret, mind a varokozasok szerinti 710 ezres értéket. Ugyanakkor, a
megkezdett épitkezések szama évesitve az el6z6 havi 694 ezerrl 654 ezerre esett
vissza marciusban az Egyesiilt Allamokban, elmaradva ezzel az elemz8k altal vart 710

ezres értéktol.

A Fed statisztikai alapjan marciusban — a februari adatokhoz hasonléan - nem
novekedett az ipari termelés volumene az USA-ban, holott az elemzdék
el6rejelzésében 0,4 szazalékos emelkedés szerepelt.

S&P 500 1390,78 1,55 Walt Disney 42,68 245 Johson&J. 64,22 0,38
Dow Jones 1311554 1,50 Kraft Foods 3848 239 P&G 67,02 0,36
Nasdaq 3042,82 1,82 IBM 207,45 2,33 Intel 28,47 0,23
Olaj 104,32 1,16 2 éves 0,27 0
Réz 3,65 0,83 10 éves 2,00 +1
Arany 1651,70  -0,02 30 éves 3,14 +1
Eziist 31,74 0,92

Novekedés az amerikai
parketteken

Kismértékl valtozas az
allampapir hozamokban

Dragultak a nyersanyagok

Az Eur6opabodl érkezd kedvezd hirek, az IMF felfelé modositott novekedési
prognoézisai, valamint a vartnal jobb vallalati gyorsjelentések alltak a befektetdi
optimizmus hatterében a keddi kereskedési napon. A vezet6 amerikai t6zsdeindexek
jelentds pluszban zartak: a Dow Jones 1,55 szazalékot, az S&P 500 1,50 szazalékot
emelkedett. A legnagyobb ndvekedést a technolégiai papirokat tomorité Nasdaq
mutatta, melynek kurzusa 1,82 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow komponensei koziil
a legjobb teljesitményt a Walt Disney érte el 2,45 szazalékos névekedéssel. Az Intel
végzett leghatul, azonban neki is sikeriilt pluszban zarni a kereskedést.

A vegyes makrogazdasagi adatok, valamint a megnovekedett részvénypiaci étvagy
miatt kismértékii noévekedés volt tapasztalhaté a hossza lejarata amerikai
allampapirok masodpiaci hozamaiban. A 2 éves kétvények hozama valtozatlan
maradt, a 10 éves futamidejii papirok és a 30 éves kotvények hozama pedig 1
bazisponttal emelkedett.

Az eurdzdéna iranti aggodalmak csékkenése miatt az olaj ara 1,16 szazalékot
emelkedett. A réz 0,83 szazalékot, az ezist 0,92 szazalékot dragult a tegnapi

kereskedésben, az arany ara pedig tulajdonképpen nem valtozott el6z6 napi
zaroértékéhez képest.

Pozitiv hangulat
Azsiaban

A vezet6 azsiai t6zsdék mindegyike pozitiv tartomanyban zart, a japan Nikkei 1,9
szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 1,2 szazalékkal, a Shanghai Composite 1,3
szazalékkal, a dél-koreai Kospi pedig 1 szazalékkal emelkedett. A pozitiv hangulat
hatterében a kedvez6 német makroadat, és a spanyol adéssagvalsag koriili
aggodalmak némi enyhiilése allhatott.




