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Vezetoi dsszefoglalo

e A makrogazdasagi adatok mellett f6ként a vallalati hirek irdnyitottdk a
kereskedést a nemzetkozi t6zsdéken.

e Az eurdpai piacokon kibontakozé negativ hangulatban gyengiilt a forint. A hazai
fizet6eszkdz eurdval szembeni arfolyama 296,5-297 kozott mozgott a délutan
folyamdn, majd 297 f6lé keriilt.

e A BUX — szembe menve a nyugat-eurdpai t6zsdeindexekkel — 0,6 szdzalékos
pluszban zart; atlag feletti, 12,9 milliard forintos forgalom mellett.

e (Csutortokon hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a magyar dllampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A tegnap megtartott allamkodtvény-aukcidkon
kismértékld kereslet alakult ki, igy a 45 millidrd forint teljes meghirdetett
mennyiség helyett 42 milliard forint érték( allamkotvényt értékesitett az
addssagkezeld.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 9 bazispontos emelkedést kovetéen 314

bazisponton allt a cstutortoki jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint

Régios
élmezényben
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Az eurdpai részvénypiacokon csiitortok délelétt romlott a befektetSi hangulat,
annak ellenére, hogy a vartndl jobb lett a német Ifo-index. A forint eurdval
szembeni arfolyama 296,5-297 kozott mozgott, majd 297 folé kerilt, igy ismét
egyhavi mélypontot ért el a forint. Ma reggel is 297 felett tartézkodik az
eurd/forint kurzus. A hazai fizet6eszk6z a dollarral szemben 0,32 szazalékkal
erG6sodott, mig a svajci frankkal szemben jelent6sebb, 2,3
leértékel6dést mutatott.

Deviza arfolyamok |

szazalékos

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 297,13 0,70% EUR/USD 1,3280 0,58% GBP/USD 1,5393 0,45%
CHF/HUF 240,48 2,28% EUR/CHF 1,2336 -0,29% EUR/CZK 25,92 0,32%
USD/HUF 223,47 -0,32% USD/JPY 98,83 -1,31% EUR/PLN 4,2247  -0,09%

A dollar 0,58 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
kurzus 1,2336-nél jart ma reggel. A régids devizdk koziul a cseh korona 0,32
szazalékkal le-, a lengyel zloty 0,09 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Tegnap a nyugat-eurdpai indexek gyengélkedtek a rossz vallalati hireknek
kdszonhet6en, azonban a hazai borzén nem lehetett érezni a pesszimista
hangulatot. A BUX atlag feletti, 12,9 milliard forintos forgalom mellett 0,6
szazalékos pluszban zarta a csiitortoki kereskedési napot. Az OTP papirjai 2,1
szazalékkal keriltek feljebb. A kozép-kelet-eurdpai indexek kozil egyedil a
bolgar SOFIX emelkedett a hazai t6zsdénél nagyobb mértékben.
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Hozamemelkedés
az allampapirok
madsodpiacan

Alacsony
érdeklédés a
tegnapi
allamkotvény
aukcidkon

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18 633 0,6
OTP Bank 4540 2,1
Richter Gedeon 3606 -1,1
Magyar Telekom 315 0,3
MOL 16 450 0,7

Csiitértokon hozamemelkedés volt megfigyelheté a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Csak a 3 és a 6 hdénapos DKJ hozama nem
emelkedett, a 12 hénapos DKJ hozama 8 bazisponttal kerllt feljebb. A hosszabb
lejaratu dllampapirok korében 5-17 bazisponttal novekedtek a hozamok.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 9 bazispontos emelkedést kovetéen 314
bazisponton allt a csltortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

R Valtozas

Futamidé Hozam (%) (bp)
M3 3,93 0
Mé 3,94 -2
M12 4,05 8
Y3 4,61 6

Y5 5,08 10
Y10 6,01 16
Y15 6,56 17
Bubor ON 3,28 -20
5 év CDS 314 9

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kotvényaukciét tartott. Mindharom allamkétvény
irant kismértéki kereslet alakult ki, igy a 45 milliard forint teljes meghirdetett
mennyiség helyett 42 milliard forint értékid allamkotvényt értékesitett az
addssagkezelS. A 3 éves kotvényaukcion 1,2-szeres lefedettség mellett az AKK a
meghirdetett mennyiséggel megegyezd, 20 millidrd forintnyi vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcidos atlaghozam 4,54 szazalék lett, amely 3 bazisponttal
alacsonyabb a két héttel ezel6tti aukcids atlaghozamnal.

Az AKK 15 millidrd forint értékd 5 éves kotvényt adott el a szintén 1,2-szeres
lefedettség mellett. Az atlaghozam 4,97 szazalék volt, amely 6 bazisponttal
magasabb a két héttel ezel6tti 5 éves kotvény aukcids atlaghozamatdl. A 10 éves
papirok esetében az AKK &ltal meghirdetett 10 millidrd forintnyi kdtvényre
csupan 9,8 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 0,98-
szoros lefedettség lattan 7 milliard forintra csokkentette az elfogadott
mennyiséget. Az atlaghozam 5,90 szazalék lett, amely 27 bazisponttal
meghaladja a két héttel ezel6tti aukcids atlaghozamot.
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Javulé német
gazdasagi
hangulat

Csokkend
spanyol
munkanélkiiliség

0,6%-kal n6tt
az angol GDP

NGtt a tartos
cikkek rendelés-
allomanya; tobb
segélykéré az
USA-ban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az Ifo altal kozzétett német gazdasagi hangulati index az el6z6 havi 105,9-r6l
106,2-re emelkedett nagyjabdl
varakozasoknak. A megkérdezett vallalatok a jelenlegi
pozitivabban itélték meg, mint a mult hénapban, a jévére vonatkozd optimizmus

juliusban, amely megfelel az elemzGi

helyzetiiket joval

némileg mérséklédott.

Az idei év masodik negyedévében 26,3 szazalékra csékkent a spanyol
munkanélkiiliségi rata, mikézben az elemz6k nem szamitottak valtozasra. Az
adat 0,9 szazalékponttal alacsonyabb az elsé negyedévben regisztraltnal, és két
év utan el6sz6r mutat csokkenést.

Az elGzetes adatok szerint negyedéves alapon 0,6 szazalékkal névekedett a brit
GDP 2013. masodik negyedévében, ami megfelel az elemzG6i konszenzusnak. A
legnagyobb béviilést a szolgdltatd szektorban regisztraltak, de a fogyasztasi
kiaddsok élénkiilése is hozzdajarult a kedvez6 adathoz.

A tartés cikkek rendelésallomanya a vartnal jelent6sen nagyobb mértékben
novekedett juniusban: a béviilés mértéke 4,2 szazalék volt, mig az elemezék 1,1
szazalékos emelkedést prognosztizaltak. Az el6z6 hét folyaman 343 ezren
fordultak elsé alkalommal munkanélkiiliségi segélyért az USA-ban, amely
meghaladja a két héttel ezel6ttre vonatkozd 336 ezres értéket, és az elemzGi

varakozasoknal is kedvezétlenebb.
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Emelkedés Eurépai indexek Amerikai indexek

Amerikaban, Zaré Véltozas (%) Zéré Véltozas (%)

esés Eurépaban DAX 8299 0,96 Dow Jones 15 556 0,09
CAC 40 3956 0,17 S&P 500 1690 0,24
FTSE 100 6588 0,49 Nasdaq 3605 0,71

A kedvezd vallalati gyorsjelentések kovetkeztében pozitiv volt a hangulat a
tengerentuli t6zsdéken, annak ellenére, hogy vegyes makrogazdasagi adatok
l[attak napvilagot: a vezeté indexek 0,1-0,7 szazalékkal keriiltek feljebb. Az
europai piacokon viszont a kinai gazdasagi ndvekedés gyengiilése miatti
aggodalmak és a kedvezGtlen német vdllalati hirek (elsGsorban a BASF és a
Siemens részérdl) miatt eséssel zartak a t6zsdék: 0,2-1 szazalékot csokkentek a
vezetd indexek.

v . Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |
Nemzetkézi 10

éves Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
k6tvényhozamok Spanyolorszag 4,64 4 Németorszag 1,68 4
Olaszorszag 4,40 3 Franciaorszag 2,29 1
Portugalia 6,48 3 USA 2,58 -1
Az amerikai befektet6k egyel6re nyugodtak, a FED Nyiltpiaci Bizottsaga jové
héten dont a tovabbi kamatpolitikarél. Az amerikai 10 éves kotvényhozamok 1
bazispontot estek tegnap. A periféria orszagok hozamai vegyesen valtoztak: a
spanyol 10 éves allamkotvények hozama 4 bazisponttal kertlt lejjebb, az olaszé
és a portugalé egyarant 3 bazisponttal emelkedett.
Névekvs Az olaj arfolyama 0,6 szazalékot emelkedett tegnap az amerikai tartds

fogyasztasi cikkek kedvezs rendelési adatai hatdsdra, ugyanis ez az energia iranti
kereslet novekedését vonhatja maga utdan. Az arany arfolyama kozel 1
szazalékot emelkedett a cstitortoki kereskedési napon.

nyersanyag és
nemesfém arak
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