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Novekvo foglalkoztatas

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Foglalkoztatottsagi rata alakuldsa a kormanyvaltas 6ta
(15-64 évesek korében)
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Forris: KSH

A KSH altal ko6zolt adatok alapjan latszik, hogy 2010 majusa 6ta a foglalkoztatottsag
folyamatos novekedést mutat a 15-64 éves korosztalyban, a rata mostanra mar 58% folé

emelkedett.

MNB statisztikai mérleg

Az MNB ma reggel tette kozzé el6zetes statisztikai mérlegét a 2012. novemberi adatok
alapjan. Eszerint novemberben a bankrendszer forintlikviditasa csokkent, amely a
kéthetes MINB-ko6tvény atlagallomanyok cs6kkenésében tiikkr6z6dik.

Ismét 282 alatt a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Frték  Valtozas | Devizapar Erték  Viltozas | Devizapar Frték  Valtozis
EUR/HUF 281,68 -0,52% | EUR/USD  1,2996  0,38% | GBP/USD  1,6110  0,16%
CHF/HUF 232,58 -0,71% | EUR/CHF 12109 021% | EUR/CZK 2523  -0,12%
USD/HUF 216,69  -0,89% | USD/JPY 82,60  0,32% | EUR/PLN 40815  -0,63%

Forras: Reuters

A javulé kiilpiaci hangulatban a forint arfolyama javulni tudott az euréval szemben.
Az egész tegnapi kereskedési nap folyaman optimizmus mutatkozott a befektet6k korében,
amelyben szerepet jatszott a vartnal kedvez6bb magyar inflaciés adat is. Az eurd
forintarfolyama ma reggelre 0,5%-0s er6s6dést kovetGen 281,7 koézelébe keriilt.
A svijci frank ismét gyengiilt, mivel most mar legnagyobb bankjuk is negativ kamatot
fizet bizonyos frankban tartott folydszamlakra. A dollar is gyengilt az euréhoz képest, a
kurzus jelenleg 1,299 kézelében jar. A régiés devizak a forinttal parhuzamosan szintén
javultak a k6zds eurdpai fizetGeszkdézhoz képest, a cseh korona 0,1%-kal, a lengyel
zloty 0,6%-kal er6s6dott. A svajci frank jegyzések ma reggel 232,60, a dollar jegyzések 216,7
forint koril ingadoznak a bankkdézi devizapiacon.




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

Optimista hangulatban zajlott tegnap a kereskedés az eurdpai parketteken, a
befektet6k kockazati étvagyat névelte a német ZEW gazdasagi hangulat index
varakozasokat meghaladé értéke is. Mind Nyugat-Eurépaban, mind a kelet-k6zép-eurdpai
régidban az Osszes meghatarozo index emelkedést mutatott. A BUX az atlagtél valamivel
elmarado6, 7,8 milliard forintos forgalom mellett 0,5%-kal keriilt feljebb, ezzel
térségink  kézépmezdényében zart. A legjobban a lengyel WIG-20 teljesitett,
1,5%-0s emelkedéssel, mig a sereghajté a toérok ISE-100 volt, 0,1%-0s javulassal.

Zuhantak a hozamok a
masodlagos piacon

Ismét sikeres DK]J-aukcio

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,53 -20,0
M6 5,52 -21,0
Mi12 5,07 -3,0
Y3 5,72 -7,5
Y5 6,08 -12,0
Y10 6,27 -27,5
Y15 6,32 -23,5

Bubor ON 5,35 -2,0

5 év CDS 289,89 0,0

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap igen jelentds hozamesés kovetkezett be.
A 3 hoénapos referencia-hozam 20, a 6 hénapos 21, a 12 hénapos 3 bazisponttal kerilt
lejjebb, mig az éven tuli lejaratokon 8-28 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
Az 5 éves CDS értéke nem moédosult érdemben, jelenleg 290 bazisponton all.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 honapos DK]J aukciéra
Osszesen 131,55 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezelé 65 milliard
forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok hozama 5,7%
¢és 5,82% kozott szorodott, az atlaghozam 5,77%-os lett.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters

Meglepetést okozd német
ZEW gazdasagi hangulat
index

A német ZEW gazdasagi hangulat index értéke decemberben varatlanul 6,9 pontra
ugrott fel a novemberi -15,7 pontroél, mikézben az elemzd6k az index értékének -11,4 pontra
torténé emelkedésére szamitottak. Az index pozitiv értéke azt mutatja, hogy a megkérdezett
szakért6k az elkovetkez6 hat honapban az tizleti kornyezet javulasara szamitanak.

Optimizmus az europai
t6zsdéken

A varakozasokat feliilmulé makrogazdasagi adat hatasara pozitiv hangulatban telt a
tegnapi kereskedés az eurdpai tézsdéken, melyhez a délutani, elemz6i varakozasoknak
megfelel6 amerikai kilkereskedelmi adat is hozzajarult. A kockazati étvagy novekedésével
emelkedtek a f6bb eurdpai részvényindexek. A DAX 0,78 szazalékos emelkedéssel 7530,92
ponton zart, mely masfél éves csticsnak felel meg. A francia CAC40 index 0,94 szazalékkal
kertilt feljebb a hétféi zardértékéhez képest, a FISE pedig mérsékelt, 0,06 szazalékos
erés6dést mutatott fel.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,48 -8,3
olasz 4,72 -10,1
portugal 7,59 -3,5
német 1,33 3,1
francia 1,98 2,7

Forris: Reuters

Csokkentek a hozamok az eur6zona perifériorszagainak allampapirpiacain: a spanyol
10 éves allamkotvények hozama 8,3 bazisponttal, az olaszé 10,1 bazisponttal, a portugal
papirok hozama pedig 3,5 bazisponttal keriilt lejjebb.




A vartnak megfelel6
kulkereskedelmi deficit

USA

A kereskedelmi minisztérium jelentése szerint oktéberben a szeptemberi 40,3 milliard
dollarrél 42,2 milliard dollarra emelkedett a kiilkereskedelmi mérleg hianya az
Egyestlt Allamokban, ami megfelel az elemz6i varakozasoknak.

Pluszban zartak az amerikai
parkettek

Emelkedtek a
kétvényhozamok

A kereskedés elején az optimista hangulatot a kedvezd eurdpai és a varakozasoknak
megfelel6 amerikai makrogazdasagi adat, valamint a koltségvetési szakadék
megoldasaval kapcsolatos bizakodas taplalta. A pozitiv hangulat a nap masodik felében
kissé alabbhagyott, miutan a vezet6 demokrata szenator, Harry Reid azt nyilatkozta, nehéz
lesz még karacsony el6tt egyezségre jutni. A vezeté amerikai tézsdeindexeknek azonban
sikertilt megérizniik nap eleji nyereségiiket, igy pluszban zartak a keddi kereskedést:
a Dow Jones 0,60 szazalékkal, az S&P 0,65 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,18 szazalékkal
keriilt feljebb hétféi zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,24 04
10 éves 1,66 3,8
30 éves 2,84 43

Forris: Reuters

Az amerikai pénzigyminisztérium 32 milliard dollar értékben adott el 3 éves lejarat
allampapirokat, rekord alacsony, 0,327 szazalékos atlaghozammal, 3,36-szoros
lefedettség mellett, amely elmarad az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt 3,71-szoros értéktél.
A kedvez6 makrogazdasagi adatok, valamint a Fed kotvényvasarlasi programjanak varhaté
kib&vitése miatt névekedtek a hozamok az amerikai allampapirok masodpiacan:
a 10 éves benchmark papirok hozama 3,8 bazisponttal, a 30 éves papiroké 4,3 bazisponttal
kerilt feljebb.

Kismértékben dragult az olaj

Az olaj piacan a befektet6k az OPEC és a Fed nyiltpiaci bizottsaganak mai tlésére varnak.
Az optimista hangulatban és a dollar gyengtlése kovetkeztében az olaj végiil 0,12
szazalékkal emelkedett a keddi kereskedésben. Az arany tulajdonképpen stagnalt.

Emelkedés Azsiaban

A mértékado6 tavol-keleti indexek mindegyike emelkedett a mai kereskedésben.
A tajvani TWSE 1%-kal, hongkongi Hang Seng 0,8%-kal, a dél-koreai Kospi és a japan
Nikkei 0,6%-kal, a kinai Shanghai Composite 0,4%-kal kertilt feljebb. A pozitiv hangulat az
USA fiskalis szakadékanak megoldasaval kapcsolatos el6rehaladasnak, valamint az amerikai
eszkOzvasarlasi program kiterjesztésében vald bizakodasnak volt tulajdonithato.




