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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyes makrogazdasagi adatok jelentek meg, a nemzetkozi részvényindexek
eséssel zartak a kereskedést.

e A hazaifizet6eszkoz gyenglilt a kedvezGtlen nemzetkozi piaci hangulat hatasara.

e A BUX 0,2 szazalékkel keriilt lejjebb, de igy is a régid legjobbjaként zarta a
tegnapi napot.

e (Csutortokon nagymértékben estek a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.

e Sikeres volt az allamkotvény aukcio.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 190 bazisponton
allt cstitortokon.

e 2014 marciusaban az épitSipar termelése 34,2%-kal volt magasabb az egy évvel

korabbinal.



Gyengiilt a forint
arfolyama

Negativan zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hidba érkezett a vartnal kedvez6bb GDP adat, Putyin eurdpai vezetSknek irt
levele a gazszallitasok felfliggesztésérdl nagyban rontotta a nemzetkozi piaci
hangulatot, ami a forint arfolyamat negativan befolyasolta. Az eurd/forint
arfolyam kozel egy szazalékkal keriilt feljebb, igy ma reggel az eurd jegyzése a
306-0s szintnél jart. A svajci frankkal szemben 0,8 szdzalékkal értékel6dott le a
forint, mig a dollar/forint kurzus 223 f6lé gyengdlt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,99 0,99% EUR/USD 1,3716 -0,04% GBP/USD  1,6790 0,10%

CHF/HUF 250,40 0,80% EUR/CHF  1,2214 0,11% EUR/CZK 27,45 0,07%

USD/HUF 223,23 1,13% uUsD/JPY 101,42 -0,41% EUR/PLN  4,1923 0,12%

A kedvez6tlen eurdpai hirek segitették a dollart, igy kissé er6soédni tudott az
euroval szemben, mikdzben a svajci frank viszont kismértében gyengiilt. A régids
devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is gyengiilést mutatott a k6z6s
eurodpai fizetéeszk6zhoz képest.

A kedvezstlen nemzetkozi hangulat délutan kezdte éreztetni hatdsat, azonban a
kedvez6 hazai adatok tompitottak a csokkenés mértékét. A BUX 9,1 milliard
forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos minuszban zart. Ezzel a teljesitménnyel
a hazai borze a régio legjobb teljesitményét tudhatta magaénak a tegnapi napon.
A régids indexek kozill az osztrak borze teljesitett a legrosszabbul, az ATX
zardértéke tobb mint két szazalékkal keriilt lejjebb.
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Nagymértékben
csokkentek a
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18238 -0,2
OTP Bank 4350 -1,0
Richter Gedeon 4108 0,7
Magyar Telekom 327 0,3
MoL 13195 -0,4

Csiitortokon hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedését. Rovid lejaraton a 6 hdnapos DKJ hozama nem valtozott, mikdzben
a 3 és 12 hénapos DKJ-k hozama 4, illetve 5 bazisponttal csokkent. Hosszu
lejaraton, a benchmark allamkotvények hozamai ennél nagyobb mértékben, 15-
22 bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott,
igy tovabbra is 190 bazisponton allt csiitortékon.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,37 -4
M6 2,40 0
M12 2,40 -5
Y3 3,56 -15
Y5 3,80 22
Y10 4,80 -20
Y15 5,19 -18
Bubor ON 2,38 1
5 év CDS 190 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,5,10 éves A tegnapi allamkotvény-aukcidk a harom- és tizéves allamkotvények esetében

allamkétvény- magas, az otéves kotvények esetében atlagos lefedettség mellett zajlottak. A 60

aukcidk milliard forint teljes meghirdetett mennyiségre kézel 240 milliard forint értékd
ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél 26 millidrd forinttal
magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcidés atlaghozam a 3 éves
allamkotvény esetében 58, az 5 éves esetében 62, mig a tizéves
allamkotvények esetében 59 bazisponttal csokkent a 2014. aprilis 30-i aukcid
atlaghozamahoz képest. Az aukcids atlaghozamok a 2014. majus 14-i masodpiaci
referenciahozamokhoz képest 19-25 bazispontos csékkenést mutatnak.

NGtt az Marciusban az épitGipar termelése 34,2%-kal volt magasabb az egy évvel
épitdipar korabbinal. Mindkét épitményf6csoport termelése emelkedett: az éplleteké
termelése 27,5, az egyéb épitményeké 43,1%-kal. Az épitSipar termelsi arai 2014. |.

negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 2,4%-kal emelkedtek.

Nemzetkozi piacok

Boviilt a német A német Destatis elGzetes adatai szerint 0,8 szazalékkal n6tt a német bruttd

GDP hazai termék (GDP) az els6 negyedévben 2013 utolsé negyedévéhez képest.
Eves alapon a szezondlisan kiigazitott adat 2,3 szazalékos novekedést mutat. Az
EU28-ban 0,3 szazalék, az eurdzonaban 0,2 szazalék az emelkedés az el6z6
negyedévhez viszonyitva. Eves alapon az eredmény 1,4 illetve 0,9 szazalék.

Kevesebb Az elmult héten 24 ezer fével kevesebben fordultak munkanélkili segélyért az
segélykérd az USA-  Egyesiilt Allamokban: 297 ezerre csékkent a frissen regisztralé munkanélkiiliek

ban szama, amely 7 éves mélypont.

J6 hirek az Majusban mind az Empire State, mind a Philly Fed Index az amerikai
amerikai feldolgozdipar jo teljesitményét mutatja: a new yorki index 19 pontra ugrott az
feldolgozdiparban 44,6 havi 1,3-r61, mig a philadelphiai index 15,4 pontos értéket mutat. Utébbi

csokkent ugyan aprilishoz képest, de az elemz6i varakozasokat fellilmulta.

Visszaesett az Aprilisban 0,6 szazalékkal visszaesett az ipari termelés volumene az Egyesiilt
amerikai ipar Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. Ez a varakozdsokat (+0,4 szazalék)

jelent6sen alulmulja ugyan, de hozza kell tenni, hogy éves alapon 3,5 szazalékos
novekedésrdl beszélhetlink.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4ré Va’:;’)za's
DAX 9656 -1,01 Dow Jones 16 447 -1,00
CAC 40 4445 1,25 S&P 500 1871 0,93
FTSE 100 6841 0,55 Nasdaq 4069 0,77
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Minuszban a A vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel zartak csitortokon. Az

tozsdék Eurdpai Unid, azon belil is az euréovezet ndvekedési szamai elég visszafogottak
az els6é negyedévben, emellett az EKB csokkentette az inflacids el6rejelzéseit
2016-ig. [gy dBnmagdaban a jénak mondhaté német gazdasagi névekedés nem volt
elegendd a pozitiv kereskedési hangulathoz. Az Egyesiilt Allamokban a vartnal
gyengabb ipari termelési adat rantotta vissza a részvényindexeket, ezt a
kedvez6 feldolgozdipari és munkaerdpiaci adatok sem ellensulyoztak.

10 éves
Kotvenyhozamok
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,00 15 Németorszag 1,31 -7
Olaszorszag 3,07 16 Franciaorszag 1,76 -7
Portugalia 3,71 19 USA 2,50 -4

Az amerikai tizéves kotvényhozam hathdénapos mélypontra ért, de csokkent a
francia és a német hozma is. A perifériaorszagok koétvényhozamai 15-19
bazisponttal csokkentek, a nagy mozgasban a befektet6k poziciondlasa jatszott
szerepet.

Csokkent azolaj Az olaj arfolyama 0,9 szazalékos csokkenés mellett 101,5 dollaron zart
és az arany hordonként csiitértokén. Hidba a kedvezd feldolgozdipari és munkaer@piaci
arfolyama adat, az ipari visszaesett és a Nemzetkézi Energia Ugynokség is csak minimalis
kereslet-novekedést var ebben az évben. Az arany ara is 0,9 szazalékos eséssel

zart tegnap, igy uncianként 1293,6 dollart ért zaraskor.
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