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Noéttek a keresetek a
versenyszféraban
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Magyarorszag

A versenyszféraban foglalkoztatottak havi
atlagkeresetének valtozasa
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A KSH ma reggel hozta nyilvanossagra a keresetekrdl szol6 legfrissebb 2012.
augusztusi statisztikait. Ezek szerint a brutt6 atlagkeresetek 6,6 szazalékkal, mig a
csaladi addkedvezmény figyelembe vétele nélkiil szamitott netté bérek
3,6 szazalékkal emelkedtek. A teljes munkaidében alkalmazasban allék atlagos
brutt6 keresete 2012 augusztusaban 214 700 forint volt a nemzetgazdasagban, amely
3,8 szazalékos emelkedést jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Kéthoénapos csicson a
forint

A tegnapi devizapiaci kereskedés soran a forint mérsékelt gyengiilést mutatott, ezt
részben a kiilpiaci hangulat, részben egyedi tényez8k okoztak. A kés6bbiek soran
az altalanos hangulat javulasaval visszaer6s6dott a forint, igy Osszességében
érdemben nem valtozott az EUR/HUF kurzus. A ma reggeli jegyzések szerint
azonban meredek forint felértékel6dés indult meg, a jegyzések mar a 276,5-6s szint
koézelében tarté6zkodnak (ami 2 hénapos csucsnak felel meg). Egy dollarért 211, egy
svajci frankért 228,5 forintot kell adni a bankkézi devizapiacon. A ma reggeli
felértékel6dés parhuzamosan zajlik az EUR/USD emelkedésével (vagyis az eutd
erés6désével), ami optimista hangulatot tiikroz.

Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Valtozas
EUR/HUF  278,1 0,09% EUR/USD 1,3088 -0,04% GBP/USD 1,6125 0,00%
CHF/HUF 2298 0,03% EUR/CHF 1,2097 0,07% EUR/CZK 24,74 -0,19%

| USD/HUF 2124 0,14% USD/JPY 79,11 0,53% EUR/PLN 4,0976 0,24%




Futamidé6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(7o)

M3 6,08 -0,03 Bubor ON 6,26 -0,36 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,02 0,00 Bubor 1M 6,53 -0,01 BUX 19272,64  -0,71%
M12 6,10 0,02 1x4 FRA 6,33 0,02 BUMIX 1098,06 -0,17%
Y3 6,21 0,23 2 év swap 5,78 0,02 OTP Bank 4230 -3,67%
Y5 6,35 0,22 5 év swap 5,75 0,02 Richter Gedeon 40900 2,65%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,68 0,19 felar -249,00 0,00 Telekom 410 0,00%
Y15 6,80 0,23 5 év CDS 241,21 -2,47 MOL 18600 -0,27%

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Megbillent az OTP

A tegnapi részvénypiaci kereskedés nagy izgalmakat hozott a BET-en. A
nyugat-eurépai illetve régids piacok jol teljesitettek, a magyar és lengyel indexen
kivill mindegyik f6bb benchmark emelkedni tudott. Hazankban kiemelked6
30 milliard forintos forgalom mellett 0,71%-o0s eséssel zart a BUX, amelyet az OTP
hazott le. A papir jelentésen leértékel6dott, 3,67%-0s minuszban zarta a napot. A
tobbi blue chipiink inkabb pozitiv képet mutatott, bar a MOL arfolyama 0,27%-ot
csOkkent, a Telekom stagnalt, a Richter azonban 2,65%-kal feljebb keriilt.

Stagnaltak az éven belili
hozamok

Az 5-6 kereskedési napja tarté hozamesés a tegnapi masodpiaci kereskedésben
megallt, a rovid (éven beliili) hozamok érdemben nem valtoztak. A hosszu hozamok
azonban a kiigazit6 csomag hatasara atlagosan 22 bazisponttal emelkedtek, ez
tekinthet$ az el6z6 egy hétben megfigyelt hozamzuhanas némi korrekcidjanak. A
10 éves benchmark hozam jelenleg 6,68%-on all. Az orszagkockazati felarunk,
vagyis az 5 éves cs6dbiztositas ara (a CDS) a hozamok emelkedésének ellenére
néhany bazisponttal lejjebb keriilt és jelenleg 241 bazisponton all, amire 2011 majusa
ota nem volt példa, raadasul az elmult hét cs6kkenése ugy ment végbe, hogy a
régios CDS-ek csak kisebb mértékben keriiltek lejjebb.
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Eves mélyponton a brit
munkanélkiiliség szintje

No6vekvé brit altag
keresetek

Az angol statisztikai hivatal kozleménye szerint az Egyesiilt Kiralysag
munkanélkiiliségi rataja szeptemberben 7,9 szazalékot tett ki, mely kedvez&bb az
elemzdi konszenzus és az el6z6 honap egyarant 8,1 szazalékos értékénél. Ezzel a brit
munkanélkiiliség tobb mint egy éves mélypontjara keriilt. Ugyancsak ez a publikacio
tartalmazza az informacidt, miszerint a szigetorszagban a munkanélkiili segélyért
folyamodok szama az el6z6 honap utan szeptemberben is tovabb tudott cs6kkenni. A
targyhonapban 4 ezer f6vel kevesebb igényelte az ellatast.

Az angol statisztikai hivatal szerint az atlagkeresetek junius-augusztus kozotti
harombhavi atlaga 1,7 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi, azonos idészakhoz
viszonyitva. A haromhavi mozgéatlagok alapjan ez egy tized szazalékponttal

&l

kedvezébb, mint az el6z6 idGszaki n6vekmény értéke.

Mérsékelt pluszban
zart Europa

DAX 739455 0,25 LANXESS 61,59 2,79 HENKEL 62,85 1,30
THYSSEN
CAC 40 352750 0,76 KRUPP 18,68 2,50 SAP 54,80 123
HEIDELBERG
FTSE 591091 0,69 CEMENT 41,01 2,09 BEIERSDORF 5834 1,20

A szerdai kereskedési napon a piaci hangulatra a Moody’s bejelentése volt déntd
hatassal, miutan a hitelmindsité Spanyolorszagot tovabbra is a befektetésre ajanlott,
Baa3 mingsités szerinti osztalyban hagyta, negativ kilatasok mellett. A hirt kedvezéen
fogadtak a piacok, az iranyadoé t6zsdék enyhe pozitiv tartomanyban zartak a napot.
Az Egyesiilt Kiradlysagban emellett igen kedvezd munkanélkiiliségi adatok lattak
napvilagot, mely tovabb noévelte a kereskedési aktivitast. A Bank of England
monetaris tanacsa tovabba egyhangulag tartotta az iranyadé kamat ratajat és az
eszk6zvasarlasi programja 375 milliard fontos keretét is.

Az angol FTSE zarasig 0,69, a német DAX 0,25, a francia CAC 40 pedig 0,76
szazalékot er6s6dott, elsGsorban a banki és nyersanyagpapirok jo teljesitményére
visszavezethetSen. A spanyol tézsde is felfelé mozdult el, 2,4 szazalékos novekedést
kovetSen 8128,20 ponton zart a spanyol iranyado index. A 10-éves spanyol allampapir
hozamok jelentds, 32 bazispontos csdkkenés utan 5,45 ponton alltak, mely aprilis 6ta
a legalacsonyabb értéket jelenti.

Szektorok szintjén az Egyesiilt Kiralysagban a Royal Bank of Scotland (+2,2)
emelkedett a banki papirok kéziil a legnagyobb mértékben. Franciaorszagban a
banki részvények veszitettek értékiikb6l, ugyanakkor a Total 1,1 szazalékos
novekedése segitett a t6zsdét pluszban tartani zaraskor. A DAX papirjai koéziil a
Lanxess vegyipari konszern 2,8 szazalékos emelkedése volt meghatarozo.

Az FTSEurofirst 300 index 1 118,62 ponton zart, ami 0,49 szazalékos névekedést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,86 szazalékos erfsodést kovetGen 2 569,83
ponton fejezte be a kereskedést.




A kereskedelmi tarca koézlése szerint az Gjonnan kiadott épitési engedélyek szama

Kedvezd

ingatlanpiaci adatok

USA

- 2008 juliusa 6ta nem latott magassagba - 890 ezerre emelkedett szeptemberben az
augusztusi 800 ezret kovetSen, amely jelentGsen meghaladja az elemzdék altal vart
810 ezres értéket. A megkezdett épitések szama szintén jelent6sen névekedett, az
augusztusi 770 ezerrdl szeptemberben 870 ezerre emelkedett, jelentSsen feliilmulva a
760 ezres elemzdi konszenzust.

S&P 500 1 460,91 0,41 Alcoa 9,18 2,68 IBM 200,63 491
Dow Jones 13557 0,04 Johnson&]. 71,00 2,08 Intel 21,79 2,51
Nasdaq 310412 0,10 Disney 52,29 2,05 Utd. Health 55,99 1,56
Olaj 91,93 0,57 5 éves 0,76 17
Réz 3,74 0,54 10 éves 1,81 +8
Arany 17504  -0,09 30 éves 2,98 +6
Eziist 33,16 0,09

Enyhe emelkedéssel zartak az
amerikai részvényindexek

Ugrottak az
allampapirhozamok

Csokkent az olaj ara

A kedvezd ingatlanpiaci adatoknak nem volt érdemi piacmozgaté hatasa, a
befektet6k inkabb a vallalati hirekre fokuszaltak. Az iranyad6é amerikai
részvényindexek igy mérsékelt pluszban zartak a tegnapi kereskedést: Az S&P 500
0,41 szazalékkal, a Dow Jones 0,04 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,1 szazalékkal keriilt
feljebb. A vallalati hirek koziil kiemelend6 az IBM és az Intel negyedéves
gyorsjelentése, mindkét technoldgiai o6rias a varttél elmaradé eredményeket tett
ko6zzé, igy a technoldgiai szektor alulteljesitd volt a tegnapi nap folyaman. A Bank of
America vegyes eredményeket kozolt, bar az egy részvényre juté eredménye
kedvezdbb lett, arbevétele elmaradt a varakozasoktol. A Dow komponensei kéziil
ennek megfeleléen az Intel és az IBM lett a nap vesztese, mig a legjobb
teljesitményt az Alcoa és a Johnson & Johnson mutatta fel.

A kedvezd makrogazdasagi hirek, valamint a Spanyolorszagrdl sz6l6 megnyugtatd
hirek hatasara megnétt a befektet6k kockazatvallalasi hajlandésaga, igy emelkedtek
a menedékeszkozként szamon tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozama.
Az 5 éves kotvények hozama 7 bazisponttal, a 10 éves papiroké 8 bazisponttal, mig a
30 éves futamidejii kétvények hozama 6 bazisponttal emelkedett.

A nyersolaj hordonkénti ara 0,57 szazalékkal csokkent a tegnapi nap folyaman,
jelenleg valamivel 92 dollar alatt tartézkodik. A réz és eziist jegyzése ezzel szemben
emelkedni tudott, el6bbi 0,54 szazalékkal, utobbi 0,1 szazalékkal. Az arany
kismértékben veszitett értékébdl.

Azsia

Kedvez6 hangulat
Azsiaban

A ma reggeli kereskedés soran kivétel nélkiil minden tavol-keleti index emelkedéssel
zart. Bar a kinai GDP publikacié szerint a harmadik negyedévben 15 hénapja nem
latott mélypontra keriilt a novekedés, igy is 7,4%-ot tett ki. A pozitiv hangulat
azonban annak volt kész6nhetS, hogy az elemzdi prognozisok szerint a negyedik
negyedévben 8% f6lé keriilhet a béviilési iitem. A kinai kiskereskedelmi forgalom
novekedési liteme viszont gyorsult, 14,2%-o0s javulast mutatva, amely egy
szazalékponttal meghaladta az elemzdi konszenzust. Az azsiai piacok élén ujra a
japan indexek végeztek, a Nikkei 225 2%-o0s, mig a TOPIX 1,7%-o0s pluszban zart. A
kinai indexek pedig 1-1,5%-o0s javulast produkaltak.




