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Vezetoi dsszefoglalo

o Az ukrdn konfliktus fokozdddsa a nyugat-eurdpai részvénypiacokon esést
eredményezett, a tengerentulon viszont pozitiv tartomanyban =zartak a
részvényindexek a vartnal kedvez6bb vallalati jelentéseknek kdszonheten.

e Kedden az ukran események hatdsara 309 koril kéthetes mélypontra ért a forint
az eurdval szemben, ma reggel az eurd jegyzései 308,5-nél jartak.

e A BUX 8,1 milliard forintos forgalom mellett 2,5 szazalékkal keriilt lejjebb;
legnagyobb mértékben az OTP és a Richter részvények arfolyama esett.

e C(Csekély mértékben valtoztak a hozamok a magyar allampapirok keddi
masodpiaci kereskedése soran.

e A3 hdnapos DKJ aukcids atlaghozama tovabb csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 228 bazisponton allt a keddi jegyzés
alapjan.

e 2014. februdrban az épitSipar termelése 28,3 szazalékkal bévilt az el6z§ év

azonos id6szakahoz képest.



Kéthetes
mélyponton a forint

Esésben a hazai
részvényindex az
ukran helyzet
miatt

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden délutan az ukran katonai m(ivelet hirére a feltérekvé orszagok devizai
gyengllést mutattak. A forint a napkoézbeni 307-307,5 koriili szintr6l kéthetes
mélypontra ért az eurdval szemben, kora este az eurd/forint arfolyam a 309-es
szint kornyékén tartdézkodott. Késé este kismérték( er6sodést tudott felmutatni
a hazai fizet6eszk6z; ma reggel az eurd jegyzései 308,45-nél jartak. A
dollar/forint kurzus 222,9-nél allt, mig a svajci frank egy egységéért 253,5
forintot kértek a bankkdzi devizapiacon a reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,45 0,51% EUR/USD 1,3816 0,01% GBP/USD  1,6723 0,07%

CHF/HUF 253,52 0,54% EUR/CHF  1,2162 -0,02% EUR/CZK 27,44 -0,05%

USD/HUF 222,92 0,40% usb/ipy 102,19 0,31% EUR/PLN  4,1856  0,15%

Az eurd/dollar arfolyam 1,3816-nal, mig az eurd/svajci frank kurzus 1,2162-nél
tartdzkodott ma reggel. A régids devizak kozil a cseh korona 0,05 szazalékkal
fel-, a lengyel zloty azonban 0,15 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Az ukran katonai akcio jelent8s eséseket inditott el a részvénypiacokon, a BUX
2,5 szazalékos minuszban zart, melyhez 8,1 milliard forintos forgalom tarsult. A
hazai nagypapirok koziil az ukran érdekeltséggel rendelkez6 OTP és Richter
szenvedte el a legnagyobb esést. A régidban az oroszt RTS konyvelte el a
legnagyobb veszteséget; az orosz borze 3,1 szazalékkal zuhant.
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Enyhe
hozammozgasok

Tovabb csokkent
a 3 hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17346 -2,5
OTP Bank 4180 -3,5
Richter Gedeon 3791 -3,3
Magyar Telekom 303 -2,3
MOL 12680 -1,4

Kedden kismértékben valtoztak a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 6 hdénapos DKJ hozama 3 bazisponttal
csokkent; a benchmark allamkotvények hozamai 1-2 bazisponttal valtoztak.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 228 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,70 0
Mé 2,67 -3
M12 2,97 0
Y3 4,48 2
Y5 4,73 -1
Y10 5,64 1
Y15 6,04 -1
Bubor ON 1,93 4
5 év CDS 228 0

Tegnap az AKK 3 hénapos DKJ-aukciét tartott, amelyen a 60 millidrd forint
meghirdetett mennyiségre kozel 160 milliard forint vételi ajanlat érkezett az
elsédleges forgalmazoktdl. Az addssagkezel6 a meghirdetett mennyiségnél 20
milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az aukciés atlaghozam
2,66 szazalékra sillyedt, ami 2 bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezel6tti
aukcio atlaghozamanal, ami Ujabb torténelmi mélypontnak szamit.

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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28,3 szazalékos
béviilés az
épitdiparban

Amerikai
feldolgozdipari
index

Német lizleti
hangulatindex

Vegyesen
mozogtak a
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2014.
munkanaptényez6vel kiigazitott adatok szerint is — 28,3 szazalékkal boéviilt az

februarban az épitGipar termelése — a kiigazitatlan és a

el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. Mindkét épitményfécsoport termelése
emelkedett: az éplleteké 21,3, az egyéb épitményeké 39,2 szazalékkal.
Szezonalisan és munkanappal kiigazitva a termelés volumene 8,3 szazalékkal
magasabb volt a januarinal.

Nemzetkozi piacok

A New-Yorki Fed feldolgozdipari indexe Aaprilisbhan varatlanul 1,3 pontra
csokkent a marciusi 5,6 pontrdl, ami mindenképpen csalddas. Bar az 1 pont
feletti érték béviilést jelez, az elemzbk 8,2 pontos elérejelzését6l messze elmarad
az érték. A kovetkez6 hat hdnapra vonatkozd megitélés viszont egyértelmUen
pozitiv képet fest.

Egymast koveté negyedik honapban is esett a német ZEW jévire vonatkozoé
gazdasagi hangulatindexe. Az index a marciusi 46,6 pontrdl 43,2-re esett vissza,
az elemz6i konszenzus 45 pont volt. A visszaesés oka a folytatédd ukran
konfliktus és a lassuld kinai gazdasagi novekedés lehet.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9174 -0,25 Dow Jones 16 263 0,55
CAC 40 4345 0,44 S&P 500 1843 0,68
FTSE 100 6542 0,34 Nasdaq 4034 0,28

A vezetd tengerentuli részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak a gyenge
makrogazdasdagi adatok ellenére. A kereskedésre véglil az ukran konfliktus
kevésbé volt hatassal, a vartnal kedvezébb vallalati jelentések viszont 0,3-0,7
szazalékos emelkedést eredményeztek. A vezetd nyugat-eurdpai indexek jobban
megszenvedték az ukran-orosz konfliktus fokozoddasat, rdadasul a német ZEW

aprilisi indexe is gyengébb lett, igy lejjebb keriiltek a nyugat-eurdpai
benchmarkok.
 ewiocedows
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,09 4 Németorszag 1,48 -5
Olaszorszag 3,12 6 Franciaorszag 2,95 6
Portugilia 3,87 4 USA 2,63 1

Elénk kereskedés jellemezte tegnap a kotvénypiacot az ukrdn helyzet miatt. Az
olasz 10 éves kotvények hozama torténelmi mélypontra keriilt, a német 10 éves
kotvényeké pedig kozel egy éve nem volt ilyen alacsony.
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Csokkentek a Az olaj arfolyama 103,75 dollaron zart 0,3 szazalékos cs6kkenés utan. A piac

nyersanyagarak jelenleg nem szamit ellatasi zavarokra sem a libiai, sem az ukrdn problémak
miatt. Az arany — a dollar er6sodésének is kdészonhet6en — 2,1 szazalékos
csokkenés utan 1300,3 dollaros unciankénti aron zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



