o) &

NEMZETGAZDASAGI
MINISZTERIUM

NAPI JELENTES

TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Az adllamhaztartis és a
haztartasok pénzugyi
szamladinak elézetes adatai -
2013. I. negyedév

Magyarorszag

A MNB ma reggel megjelent kozleménye alapjan a pénziigyi szamldk el6zetes adatai szerint
az allamhaztartas nett6 finanszirozasi képessége 2013 els6é negyedévével zarulé elmult egy
évben a GDP -2.3 szazalékat tette ki. Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken
szamitott adossaga a GDP 82,2 szazalékat érte el 2013 els6 negyedévének végén. Az
adossagot az els6 negyedévben a forint arfolyamvaltozasa 468 milliard forinttal, a nett6
adossagfelvétel pedig 491 milliard forinttal novelte. Az el6zetes adatok szerint a
héaztartasok nett6 finanszirozasi képessége 2013 elsé negyedévével zarulé elmult egy
évben a GDP 5,5 szazalékat érte el.

Uj haromhavi csicson jart
napkézben a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 291,38 0,04% EUR/USD 1,2858 -0,08% GBP/USD 1,5241 0,14%
CHF/HUF 234,20 0,05% EUR/CHF 1,2427 -0,02% EUR/CZK 26,00 0,00%
USD/HUF 226,48 0,13% USD/JPY 102,30 0,11% EUR/PLN 4,1879 0,15%

Forris: Reuters

A csiitortoki nap folyaman a forint euréval szembeni arfolyama mar a 290-es szintet
is érintette, a délutan soran mérsékelt gyengilést kovetSen 2915 korul alakult az eurd
jegyzése. Ma reggel az eurd/forint kurzus 291,38-as szinten tartézkodott. A forint
kismértékben gyengiilt a svajci frankkal (0,05 szazalék) és a dollarral (0,13 szazalék) szemben.
A dollar a gyengébb amerikai adatok ellenére 0,08 szazalékkal tovabb er6s6dott az
euroval szemben, az eur6/svijci frank kurzus 0,02 szazalékkal csokkent. A régios devizak
kozil a cseh korona stagnalt, a lengyel zloty azonban tovabb gyengilt (0,15 szazalékkal) a
k6z6s eurdpai fizetbeszk6zhoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

A 1régi6 élén zart
csutortokon a BUX

A nap elsé felében a hazai t6zsde szerdai zaréértéke kézelében mozgott, azonban a délutani
jo teljesitménynek koszonhet6en a BUX végiil 7,1 milliard forintos forgalom mellett
0,9 szazalékos pluszban zarta a csiitértoki kereskedést. A pozitlv zaras féként a
gyogyszergyartok teljesitményének - kilondsen az Egis 4,1 szazalékos -, valamint a Magyar
Telekom 2,3 szazalékos emelkedésének koszonhets. A kozép-kelet-europai indexek
kozul a roman BETT teljesitett a magyar borze utan a legjobban. A régi6 vesztese a lengyel
WIG-20, amely 0,77 szazalékkal kertlt lejjebb szerdai zardértékénél.




Tovabb estek a hozamok

Elénk érdeklédés az
allampapir-aukciokon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,08 0
M6 408 -l
M12 3,96 -2
Y3 4,37 -5
Y5 449 9
Y10 4,89 -8
Y15 5,19 -6
Bubor ON 4,49 -36
5 év CDS 278 0

Forris: Reuters

A csutortoki kereskedés soran — a 3 honapos DK]J kivételével, melynek hozama nem
valtozott — folytatodott a hozamok csékkenése az allampapirok masodpiacan. Révid
lejaraton 1-2 bazispontos mérsékl6dés, a hosszabb lejarata allampapirok kérében pedig 5-9
bazispontos hozamesés volt megfigyelhet6. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy tovabbra is 278 bazisponton allt a csiitortoki zaré jegyzés alapjan.

Az AKK altal 20 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 éves lejarata allamkotvény
aukcion erds érdeklédés mutatkozott, 75,8 milliard forintnyi ajanlat érkezett. Az
addssagkezelS a csaknem négyszeres lefedettség miatt 30 milliard forintra emelte az
elfogadott mennyiséget. Az elfogadott ajanlatok hozama 4,32-4,38 szazalék kozott
mozgott. A 4,37 szazalékos atlaghozam 22 bazisponttal alacsonyabb az el6z6 aukcié
atlaghozamanal és 5 bazisponttal marad el a szerdai 3 éves masodpiaci referenciahozamtol.

Az AKK az 5 éves lejarata allamkotvénybél 15 milliard forint értékben hirdetett
aukciot, de a szintén erds érdeklédés (71,5 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett)
hatasara az adossagkezel6 22,5 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok
értékét. Az elfogadott ajanlatok hozama 4,46-4,50 szazalék kozott szérodott, az
atlaghozam 4,49 szazalékos lett, amely 36 bazisponttal marad el az el6z6 aukcion
tapasztalt atlaghozamtol.

A 10 éves kotvénybdl 10 milliard forintnyit hirdetett meg az adéssagkezeld, amelyre
47,9 milliard forintot kitevé vételi ajanlat érkezett. A csaknem 6tszords lefedettségnek
koészonhetSen az AKK 15 milliard forintra emelte az elfogadott mennyiséget. Az
elfogadott ajanlatok hozama 4,83 és 4,85 szazalék k6zott mozgott, az aukcié atlaghozama
4,85 szazalék lett, amely 36 bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti értéknél.
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2012 aprilisaban az évesitett inflaci6 mértéke az euré6zénaban a marciusi

1,2 szazalékos inflacio az 1,7 szazalékrol 1,2 szazalékra csékkent, az EU27 teriiletén pedig az el6z6 havi
eurdzonaban 1,9 szazalékrol 1,4 szazalékra mérséklédott. Az eddigi adatok alapjan 24 orszagban
csokkent az inflacié mértéke, egy orszagban stagnalt, egy orszagban pedig névekedett az év

negyedik honapjaban.
A kereskedés elején még folytatédott a szerdai emelkedd trend a nyugat-eurdpai tézsdéken,
Az amerikai makroadatok | azonban a délutan folyaman a kedvezdtlen amerikai munkaerd-piaci és vegyes
hatasara fordultak lefele a ingatlanpiaci hirek hatasara esésnek indultak a vezetd részvényindexek. A nap

nyugat-europai tézsdék végére a DAX 0,1 szazalékos pluszt tudott felmutatni, a FISE és a CAC40 azonban
0,1 szazalékos veszteséget konyvelt el a szerdai zar6értékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,30 -7
olasz 3,98 -4
portugal 5,27 -14
német 1,33 -5
francia 1,88 -6

Forris: Reuters

Az amerikai kedvezdtlen munkaerd-piaci hirek és az eurépai alacsony inflacios
adatok erdsitették az EKB koézeljovobeli monetaris lazitdsara vonatkozo
reményeket; a német 10 éves allamkotvények hozama 5 bazispontos mérséklédést
mutatott. A rekord alacsony kozeli hozamot elérd, francia 5 éves kotvényaukceid utan a 10
éves francia allampapirok hozama 6 bazisponttal esett vissza. Az elmult két napban a
spanyol és olasz allam bankokon keresztiil 6sszesen 13 milliard eurényi adéssagot
tudott értékesiteni, amely azt jelzi, a perifériaallamok koétvényei iranti kereslet nem
csokkent az elmult id6szakban. A masodlagos piacon a spanyol kétvények hozama 7, az

olaszoké 4, a portugaloké 14 bazisponttal kertilt lejjebb a tegnapi kereskedés soran.

Erés hozamcsokkenés az
europai kotvénypiacokon




Vegyes ingatlanpiaci adatok

Csokkend inflacio

Kedvezé6tlen

munkaeré-piaci adat

Pesszimizmus a
feldolgozoiparban

USA

A megkezdett épitkezések szama 16,5 szazalékkal csokkent aprilisban az el6z6
hoénaphoz képest. A kiadott épitési engedélyek szama az idei év negyedik hénapjaban
marciushoz viszonyitva 14,3 szazalékkal névekedett.

0,4 szazalékkal cs6kkentek a fogyaszt6éi arak aprilisban, amely mogott féként a
benzinarak esése allt. Az elemz6k 0,3 szazalékos mérséklédésre szamitottak. Az tizemanyag- és
élelmiszeraraktol megtisztitott maginflacié 0,1 szazalékos csokkenést mutatott. Az évesitette

”

inflacié két és fél éves mélypontjara, 1,1 szazalékra csokkent az el6z6 havi 1,4 szazalékrol.

32 ezerrel 360 ezer fére emelkedett az Gjonnan munkanélkiili segélyért folyamodok
szama az elmult héten. Az elemzsk 332 ezerre valé csokkenésre szamitottak. Az elmult
hetekben az index értéke 5 éves mélypontra sillyedt, igy a jelenlegi emelkedés részben
korrekcionak is tekinthetd.

.y

A philadelphiai Fed majusi feldolgozoipari beszerzési menedzser indexe az el6z6 havi
1,3 pontrol -5,1 pontra cs6kkent, amely a szektor pesszimista kilatdsaira utal. Az elemzdok
2,5 pontra valé emelkedésre szamitottak.

Enyhe minuszban fejezték be
a napot a tézsdék

Stagnalas a kétvénypiacon

A délel6tt folyaman napvilag latott kedvezétlen makroadatok ellenére stagnalast illetve
kisebb emelkedést mutattak a vezet6 tézsdeindexek a kereskedés elsé felében. Délutan
azonban a San Francisco-i és a dallasi Fed elndke is a jegybank eszkozvasarlasi
programja befejezésének lehet8ségét helyezte kilatasba; ennek hatasara az amerikai
t6zsdék lefele fordultak. A nap végére a Dow Jones 0,3 szazalékkal, az S&P 500 index
0,5 szazalékkal, a Nasdaq 0,2 szazalékkal kertlt a szerdai zardértéke ala.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,23 -1
10 éves 1,88 0
30 éves 3,10 0

Forrias: Reuters

Az amerikai masodlagos kétvénypiacon nem valtozott a 10 és 30 éves kotvények
hozama; a 2 éveseké 1 bazisponttal csokkent.

Emelked6 olajar, tovabb
zuhano arany-arfolyam

Emelkedett az olaj ara a tegnapi kereskedés soran; a befektet6k a vartnal rosszabb
makroadatok miatt a monetaris lazitds fenntartisara szamitanak. A nap végére az olaj
arfolyama 0,95 szazalékkal keriilt feljebb. Az arany, mint menedékeszkéz irant magas
inflaciés kornyezetben nagyobb kereslet mutatkozik; a csitortokon kozzétett, az inflacio
cs6kkenését mutaté makroadatok hatasara a tegnapi kereskedésben a nemesfém ara
ennek megfeleléen 0,47 szazalékos cs6kkenést mutatott. Az ezust arfolyama ezzel
szemben 0,35 szazalékos er6s6dott.

Emelkednek az azsiai
részvényindexek

A japan blue chip részvények iranti kereslet hatasara jol teljesitenek az azsiai
t6zsdék pénteken. A japan Nikkei 0,67 szazalékkal kertlt feljebb az eddigi kereskedésben,
a kinai Shanghai Composite index pedig 1,73 szazalékos pluszban tartézkodik. Zarva
tartanak a t6zsdék Dél-Koreaban és Hong-Kongban.




