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Magyarorszag

A KSH ma nem k6z6lt meghatarozé gazdasagi jellegti adatot.

Az S&P dontésének
hatasara gyengiilt forint

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapir Erték  Valtozas |  Devizapér Erték  Viltozas
EUR/HUF 306,49 0,60% EUR/USD 12915  -023% | GBP/USD 15189  0,53%
CHF/HUF 250,58 0,64% EUR/CHF 12226  -004% | EUR/CZK 2576 0,09%
USD/HUF 237,29 0,84% USD/JPY 9490  -091% | EUR/PIN 41891  043%

Forris: Reuters

A tegnapi nap folyaman sziik savban, 304,6-305,4 forint kozott mozgott az eurd
jegyzése. A Standard and Poor’s azonban esti dontésével negativ kilatast rendelt
Magyarorszag hitelmin@sitéséhez, a varatlanul érkez6 negativ hir a forint
gyengiilését idézte el§. A hazai fizetGeszkéz eurdval szembeni arfolyama 306,5-re ugrott
fel, a legfrissebb adatok alapjan 307 £6l6tt tartozkodnak a jegyzések. A dollar jegyzése 237,29
forintra, a svajci franké 250,58 forintra emelkedett.

A kedvezdtlen europai makrogazdasagi adatok miatti negativ befektet6i hangulatban
a dollar 0,23%-kal er6s6dott, és a svajci frank is mérsékelt felértékel6dést mutat a
k6z6s eurdpai fizetbeszk6zhoz képest. A régids devizak kozil a lengyel zloty tovabbra is
elado6i nyomas alatt allt, igy 0,43%-kal gyengiilt az euréval szemben.

Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Negativ nemzetkozi
hangulatban csékkent a
BUX

A kedvezétlen francia és német beszerzési menedzser indexek, valamint a Ciprus fel6l
érkez6 hirek hatasira pesszimista hangulat lett urra a nyugat-eurépai piacokon, mely
a régios borzéken is éreztette hatasat. A BUX index atlag alatti, 8,2 milliardos
forgalom mellett 0,3%-kal keriilt lejjebb szerdai zardértékéhez képest. A kozép-kelet
eurépai részvényindexek kozil a leggyengébb teljesitményt a lengyel t6zsde nyujtotta 1,1%-
os visszaeséssel. A nap legjobban teljesit6 régios részvényindexe a bolgar SOFIX lett 0,6%-
os emelkedéssel.




Mérséklédtek a masodpiaci
hozamok

Er6s kereslet az aukciokon
a magyar allampapirok
irant

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,73 0
M6 4,78 -3
M12 4,68 -5
Y3 5,24 -1
Y5 5,77 -2
Y10 6,43 -4
Y15 6,60 -1
Bubor ON 5,25 -1
5 év CDS 342 2

Forris: Reuters

A csiitortoki napon — a 3 honapos DKJ kivételével — minden lejaraton hozamcsokkenés
volt tapasztalhaté a magyar allampapirok masodpiacan. A révidebb lejaratokon 3-5
bazisponttal mérséklédtek a hozamok. A hosszabb lejaratokon 1-4 bazispontos hozamesés
volt megfigyelhets. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedést
koévetSen 342 bazisponton allt a csttortoki jegyzés szerint.

Az AKK altal 20 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 éves lejarat allamkétvény
aukciora Osszesen 60,7 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. A haromszoros
lefedettségnek készonhetéen az adossagkezels 25 milliard forintra emelte az elfogadott
mennyiséget. Az atlaghozam 5,22%-o0s lett, ami 4 bazisponttal alacsonyabb a hétf6i
masodpiaci referenciahozamnal.

Az AKK az 5 éves lejarata allamkotvénybdl 15 milliard forint 6sszegben hirdetett
aukcidt, a tobb mint 2,5-szeres lefedettség mellett végiil 20 milliard forintot fogadott
el. Az elfogadott ajanlatok hozama szik savban (5,74-5,78%) mozgott. Az 5,77%:-os
atlaghozam 2 bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci hozamhoz képest.

Az adéssagkezelS altal 10 milliard forintos kerettel meghirdetett 10 éves lejarata
allamké6tvény aukcidra dsszesen 37,6 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy
ebben az esetben is 5 milliard forinttal emelte meg az AKK az elfogadott mennyiséget. A
hozamok 0,42-6,46% kozotti savban szérodtak. A délutani nem-kompetitiv tenderekkel
egyiitt igy tegnap 6sszesen 77 milliard forintnyi forrast vont be az adéssagkezeld.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdilt 1 hénapban
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Kedvez6tlen BMI adatok

A csutortoki napon publikaltdk a beszerzési menedzser indexek (BMI) marciusi
el6zetes érékeit, melyek szerint mind a szolgaltaté szektorra, mind a feldolgozéiparra
vonatkozoan a kilatasok romlasa figyelhet6 meg. Az eurdzona szolgaltatd szektoranak
teljesitményét mér6 BMI az el6z6 havi 47,3 pontrdl 46,5 pontra mérsékl6dott, mig a
feldolgozoipari BMI ennél is jelentésebb mértékben, 47,9 pontrdl 46,6 pontra csokkent.
Erdemes kiemelni a német feldolgozoéipari BMI értékét, mely kéthavi novekedést
koévetSen ismét a német feldolgozéipar teljesitményének csokkenését jelzi.

Kedvezétlen hangulat az
eurdpai parketteken

Negativ befektet6i hangulat mellett zajlott a kereskedés csiitortokon Europaban,
melynek oka részben a kedvezétlen beszerzési menedzser index adatok, részben pedig a
ciprussal kapcsolatos aggalyok voltak. Az Eurépai Kézponti Bank a nap soran jelezte, hogy
amennyiben nem sztletik megegyezés hétféi hataridével, az orszag elesik az EKB likviditasi
tamogatasatol. A nap végére a DAX 0,87 szazalékos, a francia CAC40 1,43, brit FTSE
100 index pedig 0,69 szazalékos minuszban zart. A ciprusi tézsde a korabbiaknak
megfeleléen a csttértoki napon is zarva tartott.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,89 -10
olasz 4,59 -4
portugal 6,02 0
német 1,36 -3
francia 2,01 -3

Forris: Reuters

A perifériaorszagok kétvényhozamai csékkentek a tegnapi napon: a spanyol 10 éves
allampapirok hozama 10, az olaszoké 4 bazisponttal csokkent. A portugal hozamszint
valtozatlan maradt a szerdai zarashoz képest.




USA

Emelkedtek a hasznalt lakas leadasok az Egyesiilt Allamokban, miutin februarban 4,98

milli6 lakast adtak el, mely 2009. november 6ta a legmagasabb érték.
Kedvez6 makroadatok

Amerikiban A varakozasokat meghaladé emelkedést mutat a Philadelphiai Fed feldolgozéipari
indexének értéke marcius honap vonatkozasaban, a -12,5 pontos értékrél 2 pontra
emelkedve, mind a kereslet mind az Gj megrendelések novekedését jelezve.

Az eur6pai részvénypiacok hangulata az amerikai t6zsdéken is éreztette hatasat,
alapvet6en a Ciprussal kapcsolatos aggodalmak hataroztak meg a kereskedési napot.
Mindez annak ellenére tortént, hogy a tengerentilrdl viszonylag kedvezének mondhato
makrogazdasagi adatok lattak napvilagot. A Freddie Mac szovetségi jelzalogligynokség szerint
Minuszban Amerika vezet§ | a nap folyaman a jelzaloghitelek a kedvezé lakasvasarlasi adatok mellett tudtak csokkenést

indexel mutatni, mégis az amerikai parkettek teljesitményét az eurdpai aggalyok hataroztak meg,
ennek hatasira a Dow Jones 0,6 szazalékos, az S&P 500 index 0,8 szazalékos, a Nasdaq
pedig 1 szazalékos minuszban zart.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 0
10 éves 1,92 -4
30 éves 3,14 -6

Forris: Reuters

A nap soran hozammérsékl6dés volt megfigyelhet6 az amerikai kétvénypiacokon: a

Hozamesokkenés a 10 éves allampapirok hozama 4, a 30 éves papirok hozama 6 bazisponttal kertlt lejjebb.

kotvénypiacokon

A kedvezdétlen nemzetkézi hangulatban 0,7 szazalékkal csékkent az olaj ara. A nap
Novekedett az arany 4ra | soran az arany menedék szerepének megfeleléen, 0,4 szazalékkal novelte értékét, az
ezust ara 1,4 szazalékkal kerilt feljebb.

Az 4azsiai t6zsdék tobbnyire gyenge teljesitményt mutatnak a csiitortoki
kereskedésben. A japan Nikkei 2,35 szazalékos visszaeséssel a régio legrosszabbul teljesitd
Tobbnyire esnck az | t6zsdéje. A hong-kongi Hang Seng index 0,52%-kal keriilt lejjebb néhany blue-chip véllalat

azsiai t6zsdek kedvezétlen eredményeit kévetéen. A kinai Shanghai Composite index 0,2 szazalékos
pluszban tartézkodik, mig a dél-koreai Kospi 0,11 szazalékot veszitett értékébdl. A azsiai
t6zsdék cs6kkenésében a Ciprus miatti aggodalmat is szerepet jatszanak.




