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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2013. jualius 12.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Az Fed elnOk szerda esti sajtétdjékoztatéjat koveté optimista nemzetkozi
befektet6i hangulatban a forint hdromhetes csucsra ért, az eurd jegyzése 292 ala
sullyedt.

e A BUX 1,8 szazalékos minuszban zarta a csitortoki kereskedést; az OTP-MOL
paros gyengélkedett.

e A magyar allampapirok masodpiacan az allamkotvények hozamdban nem tortént
jelent8s valtozas; az AKK 47 millidrd forintnyi allamkotvényt értékesitett a
tegnapi aukcidkon.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 305 bazisponton allt a cstortoki jegyzés alapjan.

e 2013 madjusdban az ipari termelés 2,1 szdzalékkal mérsékl6dott 2012 azonos

id6szakahoz képest.



Haromhetes
csucson a forint

Eséssel zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Csiitortokon jo hangulat volt megfigyelheté a vezet6 nemzetkdzi t6zsdéken, a
dollar er6sodott a f6bb devizdkkal szemben, de nem tudta ledolgozni a Fed
elndkének bejelentése utani dollaresést. A forint ilyen kilpiaci hangulatban ismét
csucskozelbe ért 292-nél az eurdval szemben, s6t a kora esti orakban a 292-es
szint ald siillyedt az eurd jegyzése. Ma reggel is 292 alatt tartézkodott az
eurd/forint kurzus. A dollar/forint arfolyam kismértékben 0,06 szazalékkal keriilt
feljebb, mig a svdjci frankkal szemben 0,35 szdzalékkal tudott er6sddni a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 291,96 -0,29% EUR/USD 1,3083 -0,38% GBP/USD 1,5175 0,18%
CHF/HUF 235,46 -0,35% EUR/CHF 1,2390 -0,02% EUR/CZK 25,93 0,18%
USD/HUF 223,10 0,06% usD/JIPY 99,01 0,33% EUR/PLN 4,3159 -0,02%

A dollar 0,38 szazalékkal felértékel6dott az euréval szemben, az eurd/svijci
frank kurzus 1,2390-nél jart ma reggel. A régids devizak koéziil a cseh korona 0,18
szazalékkal leértékel6dott, mig a lengyel zloty stagnaldst mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A vezet6 nemzetkozi részvényindexek jol teljesitettek, azonban a BUX nem tudta
kihasznalni ezt a pozitiv hangulatot. EIGbb a déli drakban esett vissza a hazai
borze az OTP-MOL pdros gyengiilését kovetéen, majd a kereskedés utolséd
ordjaban tapasztalhaté eladdi hulldm a Richter korabbi emelkedését is
visszavetette. A BUX végiil kiemelked6en magas, 14,6 milliard forintos forgalom
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Kis mozgas az
allampapirok
masodpiacan

47 milliard
forintnyi
allamkotvényt
értékesitett az
AKK a tegnapi
aukciékon

mellett 1,8 szazalékos minuszban zarta a csutortoki kereskedést. A régids
tozsdék koziil a cseh index teljesitett a legjobban, amely 1,7 szazalékkal kerlt
feljebb a nap végére.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19199 -1,8
OTP Bank 4935 -2,5
Richter Gedeon 3570 -0,3
Magyar Telekom 322 -1,5
MoOL 16605 -2,3

Csiitortokon csekély mértékii elmozdulas volt tapasztalhaté a magyar
allampapirok masodpiaci hozamaiban. A rovid lejaratu allampapirok kozil a 3
hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal emelkedett; a tobbi DKJ hozama nem
valtozott. Hosszabb lejaratokon — a 3 éves lejaratu benchmark allamkotvény
kivételével — 2-4 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 305 bazisponton allt a cstitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

I Valtozas

Futamidé Hozam (%) (bp)
M3 4,09 1
Mé 4,16 0
mM12 4,28 0
Y3 4,56 0
Y5 4,92 4
Y10 5,65 4
Y15 6,13 2

Bubor ON 3,84 -45
5 év CDS 305 0

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kdtvényaukcidt tartott. A 3 éves kdtvényaukcion
az adodssagkezel6 az eredetileg meghirdetett 18 millidrd forintrél 15 millidrd
forintra cs6kkentette az elfogadott mennyiséget. Az atlaghozam 4,57 szazalék
lett, amely 62 bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti aukcids
atlaghozamnal.

Az AKK az 5 éves kotvénybél 15 milliard forintnyit hirdetett meg, azonban a
haromszoros vételi érdeklédés kovetkeztében 22 milliard forintra emelte az
addssagkezel6 az elfogadott mennyiséget. Az atlaghozam 4,91 szazalék volt,
amely 74 bazisponttal marad el a két héttel ezel6tti 5 éves kdtvény aukcios
atlaghozamatdl.

A 10 éves papirok esetében az AKK a meghirdetett 10 milliard forintnyi
mennyiséget fogadta el. Az atlaghozam 5,63 szazalék lett, amely 68 bazisponttal
kevesebb, mint a két héttel ezel6tti aukcios atlaghozam.
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Ipari termelés —
2013. majus

Mezb6gazdasagi
termel@Gi arak

No6tt a
segélykérdk
szama

Novekedés a
nemzetkozi
tézsdéken

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A KSH legfrissebb kozleménye szerint 2013 majusaban az ipari termelés 2,1
szazalékkal mérsékl6dott 2012 azonos id6szakahoz képest. A munkanaphatastol
megtisztitott adatok megegyeznek a kiigazitatlan adatokkal. A visszaesésben az
el6z6 év majusi adat magas értéke, tehat a bazishatas is szerepet jatszott.
Aprilishoz képest a csokkenés mértéke 1,3 szazalékos volt. A méjusban regisztralt
visszaeséshez f6leg az jarult hozza, hogy a hiradds-technikai berendezések és az
elektronikus fogyasztdsi cikkek irdnti kereslet csokkent; ezt még a jarm(igyartas
béviilése sem tudta ellensulyozni.

778 1

Majusban a mez6gazdasagi termel6i arak 9,2%-kal emelkedtek az egy évvel
korabbihoz képest. Az él6 allatok és allati termékek dranak névekedése (3,2%)
messze elmaradt a novényi termékek aremelkedésétdl (12,4%). Legnagyobb
mértékben a burgonya ara ndétt, 136,0%-kal, mikozben a gylmolcsok ara
csokkent 11,7%-kal.

Nemzetko6zi piacok

Az USA-ban a mult héten 360 ezren fordultak elsé alkalommal
munkanélkiiliségi segélyért, mely meghaladja az elemzG6i varakozasok szerinti
342 ezres értéket és a megel6z6 hét adatanal is kedvezGtlenebb (344 ezer f6).

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 159 1,15 Dow Jones 15461 1,11
CAC40 3869 0,74 S&P 500 1675 1,35
FTSE 6543 0,58 Nasdaq 3578 1,63

A Dow Jones és az S&P is torténelmi csucson zart a csutortoki kereskedési nap
végén, annak ellenére, hogy a segélykérék szama ismét emelkedett az Egyesiilt
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Tovabb
emelkedtek a
dél-eurdpai
kotvény-
hozamok

Esett az olaj
arfolyama

Allamokban. A tengerentuli benchmarkok 1,1-1,6 szazalékot emelkedtek. Az
eurdpai tézsdéken is pozitiv volt tegnap a hangulat: a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek 0,6-1,2 szazalékkal keriiltek feljebb. A kedvez6 hangulat féként
annak koszénhet6, hogy a FED elndke szerda esti sajtétdjékoztatdjan
megerdsitette: sziikség van a laza monetaris politikdra és kamatemelés sem
varhaté a kozeljov6ben.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,84 3 Németorszag 1,62 -3
Olaszorszag 4,49 5 Franciaorszag 2,24 1
Portugdlia 6,89 9 USA 2,24 -10

A csiitortoki napon ismét emelkedés volt megfigyelhet6é a kotvényhozamokban
az eurdzéna perifériaorszagainak masodpiaci kereskedésében: a spanyol 10
éves allampapirok hozama 3, az olaszé 5, mig a portugal papiroké ezuttal 9
bazisponttal kerilt feljebb. A 10 éves amerikai allamkotvényhozamokban a
szerdai enyhe emelkedés utdn tegnap 10 bazispontos csokkenés kdvetkezett be.

Az olaj arfolyama tegnap 1,2 szazalékkal kerilt lejjebb, miutdn a Nemzetkozi
Energialigynokség elbrejelzése szerint a nem OPEC orszagok olajellatasa ki fogja
elégiteni a novekvé igényeket. Az arany ara tovabb emelkedett, ezattal 1,7
szazalékkal. A piacokat megnyugtatta, hogy az amerikai kdzponti bank nem
szigorit monetdris politikajan a kdzeljovében.
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