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Magyarorszag
A KSH ma reggel publikalta az ipari termelés 2012 juniusara vonatkozé adatait.
Ezek szerint az év hatodik hénapjaban az el6z8 havi béviiléshez hasonléan pozitiv
teljesitményt mutatott fel az ipari szektor. A kiigazitatlan és a munkanaphatastol
megtisztitott ipari termelés egyarant 0,6 szazalékkal névekedett juniusban az el6z6
év azonos idészakahoz képest, amely els6sorban a jarmiigyartas és élelmiszeripar
tovabbra is kedvezd teljesitményének volt koszonhet6. Havi alapon azonban

2,2%-o0s csokkenést regisztralt a Statisztikai Hivatal.

Tovabbra is béviilt az ipari
termelés

Janiusban az agrartermékek termelSiar-szintje 1,5%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest. Mig a névényi termékek ara 1,7%-kal mérsékl6dott, az él6
allatok és allati termékeké 8,9%-kal emelkedett.

A tegnap publikalt vartnal kedvez6bb amerikai kiskereskedelmi adat nem okozott
jelent6s valtozasokat a devizapiacon. A régiés devizak eurohoz viszonyitott
arfolyama oldalazast mutatott, az EUR/HUF 279-es szint kézelében zart, ami a ma
reggeli jegyzések szerint is megmaradt. A forint igy lassan két hete a 280-as erds
ellenallasi szint alatt tartozkodik. A cseh korona 0,3%-ot er6s6dott az EUR-hoz
viszonyitva, a zloty gyakorlatilag stagnalt. A kedvezS hangulat az EUR/USD

keresztarfolyam cs6kkenéséhez vezetett, felhajtva az euré arat.
Devizapar ~ Erték  Valtozas  Devizapar Briék  Viltozds Devizapar Brick  Viltozis

Emelkedtek a termeldi arak az
agrariumban

EUR/HUF EUR/USD -0,25% GBP/USD 1,5672 -0,10

CHF/HUF EUR/CHF 0,00% EUR/CZK 25,01 -0,32%

Enyhe pozitiv hangu_lat a USD/HUF  226,1  0,33% USD/JPY 78,76 0,41% EUR/PLN 4,0776 -0,06%

devizapiacon

Futamid6 Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

M3 6,84 0,00 Bubor ON 6,301 0,00 Instfl I mentum  Zard Viltozas
M6 6,87 0,02 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17631,34  -0,90%

M12 6,97 -0,01 3x6 FRA 6,70 -0,04 BUMIX 1037,90 -0,19%
Y3 6,91 0,02 2 év swap 6,51 -0,04 OTP Bank 3758 0,62%
Y5 7,12 0,02 5 év swap 6,30 -0,05 | Richter Gedeon 39840 -0,03%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,39 0,02 felar -254,00 0,00 Telekom 412 2,49%
Y15 7,42 0,02 5 év CDS 433,109 -11,91 MOL 16080 -4,29%




Régios devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A MOL huzta lefelé a
magyar indexet

Vegyes makrogazdasagi adatok hataroztak meg a tegnapi részvénypiaci
kereskedést, de alapvetSen a kedvez&bb hirekre reagaltak érdemben a befektetdk,
igy a nyugat-europai indexek tobbsége pluszban zarta a napot. Régionk hasonlé
tendenciakat mutatott, azonban a t6rok és a magyar borze kivételt képzett ez alol,
igy mindkett6 negativ tartomanyban tartézkodott a piac zarasakor. A BUX
7 milliardos forgalom mellett 0,9%-ot esett, a negativ teljesitmény f6ként a MOL
miatt alakult ki. Az olajipari vallalat nyeresége jelentésen elmaradt az elemzdk altal
vart adattol (mind tizemi szinten, mind a nett6 eredményt figyelembe véve), igy a
papir 4,29%-ot csokkent, amit nem tudott ellensulyozni a Telekom jelent8s
emelkedése (2,5%) illetve az OTP moderaltabb értéknovekedése (0,62%), a Richter
stagnalt a tegnapi kereskedésben.

Nem valtoztak érdemben
a masodpiaci hozamok

Sikeres DKJ aukcid

Az allampapirok masodpiacan nem volt érdemi hozamvaltozas. Az éven beliili
lejaratok koziil a 6 honapos DK]J hozama 2 bazisponttal feljebb keriilt, a 12 hénapos
kincstarjegyé pedig 1 bazispontot csokkent. Az éven tuli lejaratokon mindegyik
papir hozama 2 bazispontot emelkedett. A magyar CDS 433 bazisponton zarta a
tegnapi napot. Az egynapos BUBOR nem viltozott, jelenleg 6,33%-on all a
bankké6zi kamat.

Sikeres 3 honapos DKJ aukciot tartott az AKK tegnap. A meghirdetett 45 milliard
forintnyi mennyiségre 64,1 millidrdnyi ajanlat érkezett, melybdl az eredetileg
tervezett mennyiséget fogadta el az Adossagkezels. Az atlaghozam 6,87% lett,
amely 3 bazisponttal magasabb a hétf6i referencianal és 2 bazisponttal magasabb a
mult heti hasonl6 kibocsatas atlaganal.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lassuld titemi német
novekedés

Kedvezdtlen tzleti
hangulat
Németorszagban és
az eur6zonaban

Enyhe mérsékl6dés
az eurozona
gazdasagat illetéen

Csokkend ipari
teremlés az
eurdzonaban

A Német Statisztikai Hivatal (Destatis) altal frissen kozzétett adatok alapjan a német
szezonalisan kiigazitott GDP a masodik negyedév vonatkozasaban az el6zetes adatok
alapjan 0,3 szazalékos novekedést mutat, mely az elemzdi konszenzus (+0,2
szazalék) és az el6z6 havi érték kozott (+0,5 szazalék) helyezkedik el.

A ZEW altal publikalt gazdasagi hangulatindex augusztus hoénap tekintetében
tovabbi esést produkalt, -25,5 pontos értékre keriilt, ezzel 5,9 ponttal helyezkedik el a
jaliusi érték alatt. A csokkenés mértéke jelentGsen kedvezGtlenebb, mint az elemzdi
varakozasok altal meghatarozott szam (+0,2 pont). Ez az egymast kovetS negyedik
hénapot jelenti, amikor az index értéke csokken, és ezek koziil is az augusztusi
mérséklédés mutatkozott a legjelentésebbnek. Ugyanez a mutaté az eur6zéna
vonatkozasaban is koézzétételre keriilt, ahol szintén negativ tartomanyban van az
index értéke (-21,2 pont), ugyanakkor ez enyhe, 1,1 pontos javulast jelent az el6z6
hénaphoz viszonyitva.

Az Eurostat altal publikalt, az eurdézdénara vonatkoz6 el6zetes GDP szamok a
valutauni6 gazdasaganak masodik negyedévre vonatkozoé 0,2 szazalékos cs6kkenését
jelzik. Ez enyhén kedvezdétlenebb, mint az elsé negyedév stagnalast mutaté adata.
Eves alapon a csokkenés 0,4 szazalékos mértékii.

Az eurézénara vonatkoz6 ipari termelés havi alapon 0,6 szazalékkal csékkent
juniusban (és 0,9 szazalékkal az EU27 orszagok vonatkozasaban). Ez kedvezdtlenebb
mind az elemzék varakozasainal (-0,5), mind pedig az el6z6 hoénapban mért
valtozasnal (+0,9).

Kedvezé hangulat az
europai parketteken

HEIDELBERG
DAX 697439 0,94 MERCK 86,00 424 CEMENT 39,81 -0,90
. THYSSEN
CAC 40 345027 0,70 BAYER 63,53 2,07 KRUPP 16,14 -0,59
DEUTSCHE DEUTSCHE
FTSE 586478 0,56 POST 15,61 1,79 BANK 25,12 0,08

A keddi napon felfelé mozdultak az eurdpai t6zsdék, a jelent8s eurdpai borzék pozitiv
tartomanyban zartak a kereskedési napot. A piacok optimista hangulatat els6sorban a
vartnal kedvezdbb el6zetes német GDP adat és az amerikai kiskereskedelmi eladasok
szamai alapoztak meg. A kedvezd hangulatot tamogatta a francia el6zetes GDP szam
is, mely a vart 0,1 szazalékos csokkenés helyett stagnalast jelzett. A hangulatot nem
rontotta jelentésen, hogy egyes periféria-orszagok rossz teljesitményére
visszavezetheten az eurdzona elGzetes GDP szama 0,2 szazalékos csGkkenést vetit
elére a masodik negyedév vonatkozasaban.

A kereskedés végén az angol FTSE (0,56), a francia CAC40 (0,70) és a német DAX
(0,97) index is pluszban tudott zarni. A nap nyertesei els6sorban a nyersanyag és
bankszektor valamint egyes gyogyszeripari cégek papirjai voltak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 101,97 ponton zart, ami 0,66 szazalékos emelkedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,68 szazalékos er6s6dés utan 2 432,29 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A kereskedelmi tarca kozlése szerint juliusban 0,8 szazalékkal emelkedett a
kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt Allamokban, amely jelent6sen meghaladja a
0,4 szazalékos elemzd8i konszenzust. A juniusi adatot ugyanakkor -0,5 szazalékrol -0,7
szazalékra lefelé modositottak.

Vartnal nagyobb mértékben
nétt a kiskereskedelmi
forgalom

A munkaiigyi tarca kozlése szerint juliusban 0,3 szazalékkal emelkedett a termelGi

Varttal megegyez6 termel6i | 7 e o i
arindex az Egyesiilt Allamokban, amely megfelel az elemz8i varakozasoknak.

arindex
S&P 500 140393  -001 Home Depot 5471 358 Alcoa 8,69 1,59
Dow Jones 1317214 0,02 Pfizer 2398 1,10 HP 19,36 1,33
Nasdaq 301698  -0,18 Wal Mart 7401 0,83 Cisco 17,17 0,98
Olaj 93,10 0,25 5 éves 0,75 +4
Réz 337 0,30 10 éves 1,73 +7
Arany 1 603,6 -0,73 30 éves 2,83 +8
Eziist 27,89 0,11
A vartnal kedvezébb francia és német GDP adat, valamint az amerikai
kiskereskedelmi mutatok vegyes piaci hangulatot valtottak ki. Az adatok névekedési
szempontb6l mindenképpen kedvezdek, ugyanakkor a javulé kilatasok miatt
Kivaras jellemezte cs6kken egy esetleges jegybanki élénkit6 program elinditasanak esélye, ezért a
az amerikai tézsdéket befektet6k inkabb kivarasra jatszottak. Az S&P 500 valamint a Dow Jones hétf6i

zaroértékitk kozelében fejezték be a kereskedést, mig a Nasdaq 0,18 szazalékot
veszitett értékébdl. A nap legjobb teljesitményét a vartnal jobb eredményeket
felmutat6 Home Depot produkalta, mig a leggyengébben az Alcoa papirja
szerepeltek.

A kedvezd amerikai kiskereskedelmi adat hatasara megnétt a befektet6k
Emelkedtek a masodpiaci | kockédzatvallalasi hajlandésaga, mely kévetkeztében emelkedett az amerikai

hozamok allampapirok hozama a masodpiaci kereskedésben. Az 5 éves papirok hozama 4
bazisponttal, a 10 éves futamidejli kétvényeké 7 bazisponttal, mig a 30 éves lejaratu
allampapirok hozama 8 bazisponttal keriilt feljebb.

A keddi nap soran a nyersolaj hordonkénti arfolyama 0,25 szazalékkal emelkedett,
mely jelenleg a 93 dollaros szint kézelében tartézkodik. A réz és eziist jegyzése is
névekedett, el6bbi 0,3 szazalékkal, utébbi pedig 0,11 szazalékkal keriilt feljebb, mig
az arany 0,73 szazalékot veszitett értékébdl.

Kisebb elmozdulasok a
nyersanyagpiacon

Jelent6s makroadat nem érkezett a régiobdl, de a befekteték a nemrégiben
megjelent statisztikak alapjan inkabb negativ hangulatban kereskedtek, ami az
indexek teljesitményén is meglatszott. A kinai vallalatokat tomoérit6 Hang Seng

Kisebb n’egativ 1,3 szazalékot esett, ezzel alulteljesitette a tavol-keleti régiot. Egyediil a dél-koreai és
korrekeié Azsidban | az indiai index tudott emelkedéssel zarni. A japan Nikkei 0,1%-os minuszt produkalt
nap végére, habar volt egy kedvezd vallalati hir a felkel6 nap orszagaban, miszerint a
Toyota altal is képviselt autdipari szegmensben a japan kormany egyes
gépjarmiivekre tamogatast tervez bejelenteni.




