’ E#

NEMZETGAZDASAGI
MINISZTERIUM

NAPI JELENTES

TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

Nétt a szallashelyeken eltoltott
éjszakak szama

Kereskedelmi szallashelyeken eltoltott vendégéjszakdk szama
el6z6 év azonos idGszaka =100

A
A~

A
[\~
A A"
AV
95,0 A '\/\ /
N~

N
R

2009.

N\

\
90,0 \
\

ol ot o

2010.

o o ol

2011.

o 1o

2012.

Forris: KSH

A KSH legfrissebb statisztikai szerint 2012 augusztusaban 5,3%-kal nétt a
szallashelyeken elt6lt6tt éjszakak szama az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
kereskedelmi szallashelyek arbevétele folyé aron 12%-kal emelkedett.

Szeptemberben tobbletet
mutat a koltségvetés egyenlege

2%-kal n6tt az export
eurdértéke

2012. szeptember honapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének tobblete
13,7 milliard forintban alakult. Ezen belil a kézponti kéltségvetés 19,7 milliard
forintos, az elktlonitett allami pénzalapok 12,6 milliard forintos szufficittel, a
tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 18,6 milliard forintos deficittel zartak.
2011. szeptember hénapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének hianya 26,0
milliard forint volt. Az egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis azonos bazisa 2011.
évi és 2012, évi kozponti alrendszerli szeptember végi hianyok esetében az idei évi
73,1%-0s mérték joval kedvezdbb lett a tavalyi 90,6%0-nal.

A KSH ma reggeli kozleménye alapjan az el6zetes kiilkereskedelmi
termékforgalomro6l sz6lé6 adatok azt mutatjak, hogy augusztusban az export
eurdértéke 2%-kal béviilt, az import nem valtozott 2011. azonos hoénapjahoz
viszonyitva. Az aktivum igy tavalyhoz képest 121 millié eurdval 575 millié6 eurdra
emelkedett.




Kismértéka forintgyengtilés

Tegnap negativ hangulat uralkodott a nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon, amelynek
hatterében a kinai gazdasagi noévekedés lassulasara vonatkozo6 vilagbanki
el6rejelzés, valamint a holnap kezd6d6 amerikai gyorsjelentési szezon kezdete el6tti
gyenge varakozasok alltak. A negativ hangulat ellenére a forint csak kismértékii
(0,3%-0s) gyengiilést szenvedett el az euroval szemben, az arfolyam ma reggel a
283-283,5-6s szinten all. A régids devizak koziil a cseh korona 0,3%-kal gyengiilt, a
lengyel zloty 0,1%-kal er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdézhoz képest, mig az
eur6 kurzusa 1,298 kozelében alakult a dollarral szemben. A svajci frank jegyzések
ma reggel 233,3, a dollar jegyzések 218,2 forint koril ingadoznak a bankkézi

devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Valtozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2832  0,33% EUR/USD 1,2985 -0,03% GBP/USD 1,6040 -0,44%
CHF/HUF = 2333  0,22% EUR/CHF 1,2135 0,17% EUR/CZK 24,92 0,32%
USD/HUF 2182  0,38% USD/JPY 78,37 -0,19% EUR/PLN 4,0680 -0,13%

Hozam Valtozas Futamidd Viltozas

0)

Futamid6 Hozam (%)

Részvények és indexek

M3 6,32 -0,01 Bubor ON 5,99 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 638 002 | BuboriM 6,55 000 | BUX 18966,25  -0,83%
Mi12 6,46 0,03 | 1x4 FRA 6,33 0,00 | BUMIX 1084,16  -0,51%
Y3 6,53 0,09 | 2 &v swap 5,96 0,00 | OTP Bank 4160 0,24%
Y5 6,66 0,10 | 5 év swap 5,93 0,04 | Richter Gedeon 38850  -0,51%
5 év bazisswap
Y10 7,20 0,06 felar 257,00 0,00 Magyar Telekom 417 2,11%
Y15 729 008 | 5éveDs 344,306 000 | moL 18500 -1,60%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Tegnap nem publikaltak jelentSs gazdasagi jellegil adatot, igy a nemzetkézi piacok
hangulatat az amerikai gyorsjelentéseket megel6z6 negativ varakozasok alakitottak,
a mértékad6 indexek szinte mindegyike csokkenést konyvelhetett el. Nem volt
kivétel ez aldl a BUX sem, amely atlag alatti, 7,7 milliard forintos forgalom mellett
0,8%-kal keriilt lejjebb, ezzel a régié als6 harmadaban végzett. Vezet6 hazai
részvényeink koziil egyediil az OTP tudott er6s6dni, 0,2%-kal. A Richter 0,5, a MOL
1,6, a Magyar Telekom 2,1%-ot veszitett értékébdl.




Csokkentek a hozamok a
masodlagos piacon

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 6 honapos referencia hozam minimalisan, 2
bazisponttal emelkedett, az 0Osszes tobbi lejaraton hozamcsékkenés volt
megfigyelhetd. A 3 honapos benchmark hozam 1 bazisponttal, a 12 honapos 3
bazisponttal keriilt lejjebb, mig az éven tuli lejaratokon ennél jelentSsebb, 6-10
bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott
érdemben, jelenleg 344 bazispont kérnyékén all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban

500

450

400

350

300

250

200

150 +=——

100 - — —

50

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
[22] n ~ (o)) i o wn ~ )] — [22] n ~ [e)] — o wn ~
9 9@ 9 9 < «@ H +9 +H4 N o4 &4 o &N 9 9 9o Q9
(2] (2] (o)) (o)) [e)] [e)] [e)] [e)] (<)) (<)) (2] (2] (2] (o)) o o o o
o (=) o (=] o o o o o o o o o o — — — —
N & A& N & A N & A a8 & d & & &6 & &«
- — — — i — — - - - — - — — i i - —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] (o] o~ o~ (a] o~ o~ o~ o~ o~

HU o= o==PpL

Forras: Reuters




Lemindésitette Ciprust
a Moody’s

Eves alapon 5,8
szazalékkal n6tt a
német export
augusztusban

Javult a befektet6i
bizalom az
eurdzéniban

Valtozatlan a német
teldolgozoipari
forgalom
augusztusban

A Moody’s Investors Service az amerikai és eurdpai piacok zarasat kovetSen
jelentette be, hogy Ciprus addésbesorolasat Ba3-r6l harom fokozattal B3-ra rontja,
amely mellé negativ kilatast rendel. A lemindsités indokaként az intézmény
elssorban a go6régorszagi és ciprusi gazdasagi mutaték miatt rendkiviil silyos
gondokkal kiizd6 bankrendszert nevezte meg, amelynek az allam altali megsegitése

veszélyeztetné az allamaddssag fenntarthatosagat.

A német statisztikai hivatal tegnapi adatai alapjan augusztusban a német export éves
szinten 5,8 szazalékkal, mig az import 0,4 szazalékkal emelkedett. A kiilkereskedelem

egyenlege igy 16,3 milliard eurds tobblettel zart, amely joval meghaladja az el6z6
évben latott 11,6 milliard eurds értéket.

A Sentix Intézet tegnapi adatai alapjan az eur6zoénaban oktéberben a szeptemberi
-23,2 pontrdl -22,2 pontra javult a befektetdi bizalom, amely mogott jorészt az EKB
altal bejelentett kotvényvasarlasi program allt. Az elemzdi varakozasok a mutaté -20,9
pontra t6rténd emelkedését valoszintisitették.

Szintén tegnap jelentette meg a német statisztikai hivatal a feldolgozdipari forgalom
volumenére vonatkozo6 elézetes, augusztusi adatokat. Ezek szerint a mutat6 az el6z6
hénaphoz képest szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitva nem mutatott

valtozast, mig az el6z6 évhez képest 1,5 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd.

Gyengélkedéssel
kezdte a hetet Eurépa
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A kedvezd pénteki zarast kovetGen hétfon gyenge teljesitménnyel nyitottak a piacok.
A délelétti kereskedésben az olasz FTSE MIB és a német DAX esett a legnagyobb
mértékben. A bankpapirok szintén esésnek indultak, az olasz bankszektor papirjaival
az élen, miutan a Bank of Italy augusztusi adatai alapjan ismét nétt a nem teljesitd
hitelek aranya a hitelintézeteknél. A nap soran a figyelem kézéppontjaba az eur6zéna
pénziigyminisztereinek luxemburgi talalkozoja allt, ahol elhangzott az a megallapitas
is, hogy Ciprusnak is ment6csomagra lehet sziiksége, ami fokozta a befektet6k
aggodalmat. Jean-Claude Juncker Gorégorszaggal kapcsolatban ugyanakkor
elmondta, hogy elégedett azokkal az intézkedésekkel, amelyeket a gérég kormany
eddig hozott, azonban az oktéber 18-i targyalasok elGtt - ahol elddl, hogy nyajtanak-e
jabb segitséget az orszag szamara — tovabbi reformok bevezetése sziikséges. A
kereskedés végére a nap vesztesei a bankszektor részvényei lettek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 101,02 ponton zart, ami 0,96 szazalékos cs6kkenést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,39 szazalékos gyengiilés utan 2 496,09 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Az USA-ban ma nem ko6zoltek relevans makrogazdasagi adatot.

United Walt
S&P 500 145588  -034 HealthGroup 57,60 0,82 Disney 2% 121
Dow Jones 1358365  -0,19 McDonald’s 91,54 0,59 Hewlett ) 46 183
Packard
Nasdagq 311161  -0,77  American Express 58,82 044 s 61,88 2,09
Depot
Olaj 90,23 0,39 5 éves 0,67 —
Réz 3,74 1,06 10 éves 1,73 ~
Arany 177940 0,08 30 éves 2,96 ~
Eziist 34,17 1,16

A kozelgd harmadik negyedéves gyorsjelentési szezont megel6z6 negativ
varakozasok illetve a globalis névekedés iranti aggodalmak er6s6dése vitték lefelé a
tengerentuli részvénypiacokat. A Vilagbank a globalis kereslet gyengiilése miatt az
azsiai térség novekedési kilatasait lefelé modositotta (7,6 szazalékrdl 7,2 szazalékra
az idei évben), a kinai béviilést pedig a korabban prognosztizalt 8,2 szazalék helyett
7,7 szazalékra becsiili 2012-ben. A nap végére a Dow Jones 0,19, az S&P 500 0,34, a
Nasdaq pedig 0,77 szazalékos minuszban zart. A Hewlett Packard volt az egyik
legnagyobb vesztes, részvényeinek ara 1,83 szazalékot csékkent, miutan a cég
figyelmeztetett, a 2012-re vonatkozé profitja az elemz8k varakozasai alatt fog
maradni.

Negativ hangulat a t6zsdéken

Zarva a k6tvenypiacok Nemzeti iinnep miatt a kétvénypiacok zarva tartottak a hétf6i napon.

A globalis névekedés feletti aggodalmak erdsodése lefelé vitte a nyersanyagarakat

Vegyes zaras a hétfén: a réz ara 1,06, az aranyé 0,08, az eziisté¢ 1,16 szazalékot csékkent. A dollar
nyersanyagpiacon gyengiilése némi tamaszt nyujtott az olajarak szamara, igy ezen nyersanyag jegyzése

0,39 szazalékot er6s6dott a tegnapi nap folyaman. A nemzeti iinnep miatt azonban a
nyersanyagpiacokon a forgalom alacsony volt.

Az azsiai kereskedésben a vezetd indexek fele pozitiv tartomanyban tartézkodik, a
Shanghai Composite 1,6 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 1,2 szazalékkal keriilt
feljebb, a dél-koreai Kospi azonban 0,1 szazalékos, a japan Nikkei pedig 1,1

Vegyes mozgasok szazalékos minuszban all. A kinai t6zsdén tapasztalt kedvezé hangulat hatterében a
Azsiaban kinai koézponti bank likviditasbvits intézkedése allt, amely mintegy 42,1 milliard

dollar értékben szandékozik tobbletpénzt juttatni a gazdasagba nyiltpiaci miiveletek
révén. Ezzel a jegybank célja a pénzpiaci hozamok csékkentésén és a likviditasi
problémak enyhitésén keresztiil a gazdasagi novekedés elGsegitése.




