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NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

Pozitiv pletykak miatt
er6s6dik az eurd

Piaci pletyka hirére (EFSF keretének nagymértékii emelése) jelentGsen er6s6dott az
EUR, mind a dollarral, mind a svajci frankkal szemben tegnap, de ez a tendencia
ma reggel is folytatédott. A forint ma reggel a 295-296-0s savban oldalaz, a régiéban
a tegnap reggeli arfolyamhoz képest a forint gyengiilt legkevésbé, a cseh korona
veszitette legtdobbet értékébdl (0,5%). Magyarorszaggal kapcsolatban azonban
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ovatossagra intenek elemzgk a jelenlegi lemindGsitési aggodalmak miatt.

Devizapar ~ Erték  Viltozas  Devizapar Erték  Valtozas Viltozas
EUR/HUF 2960  003%  EUR/USD 1,3815 0,31% GBP/USD 1,5753 -0,30%
CHF/HUF 2388  0,08%  EUR/CHF 1,2379 0,23% EUR/CZK 24,91 0,49%
USD/HUF 2141  -023%  USD/JPY 76,73 -0,09% EUR/PLN 4,3450 0,12%

ao O OZzZa do O O Ré c c C dcxe
M3 6,07 0,02 Bubor ON 5,28 0,02 | Instrumentum  Zar6 Viltozs
M6 6,15 0,05 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 17386,69  -0,40%
M12 6,25 0,00 3x6 FRA 6,62 0,07 BUMIX 1393,64  0,11%
Y3 6,92 0,10 2 év swap 6,49 0,04 OTP Bank 3380 -0,65%
Y5 7,31 0,17 5 év swap 6,68 0,05 | Richter Gedeon 36800 2,22%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,82 0,19 felar -214,00 -1,00 Telekom 508 0,40%
Y15 7,82 0,18 5 év CDS 512,189 4,39 MOL 16900 -2,31%

Atlagos teljesitményt
nyujtott a BUX a
régidban

Valtozatos kereskedésben a nap végére 0,4%-ot veszitett értékébsl a BUX,
viszonylag alacsony 11,7 millidrd forintos forgalom mellett. Ezzel a magyar piac
ismét atlagos teljesitményt nyujtott a régidoban. A magyar blue chipek kéziil a MOL
produkalta a legrosszabb eredményt (-2,31%), az OTP 0,65%-ot veszitett értékébdl.
A defenziv szektor viszonylag jol teljesitett, a Telekom 0,4%, a Richter 2,22%-kal
keriilt feljebb. A MOL és a Telekom kapcsan pozitiv hir, hogy a Kormany
kommunikalta, a valsigadok 2013-as kivezetését.

JelentSsen emelkedtek
a hosszu hozamok, a
leminGsitési
aggodalmak hatasara

A haroméves illetve hosszabb hozamok atlagosan 16 bazisponttal emelkedtek, a
pozitiv piaci hangulat ellenére. Ennek f6 oka az, hogy az orszag hitelmindgsitésével
kapcsolatos félelmek er6sédnek, amelyre a piac is reagalt, jelent6sen megemelve a
hosszu hozamokat és az orszagkockazati felarat illetve némileg gyengitve a forintot.
Ez tiikr6z6dott az AKK tegnap déleltti aukciéjan, a meghirdetett 30 milliardos
mennyiségre ugyan jelentSs, kozel 2,5-szeres tuljegyzés tortént, de nominalértéken
egy éve a leggyengébb volt az érdekl6dés az els6dleges piacon. Ez a tendencia mar
az elmult néhany DKJ aukcién is érvényesiilt. Az atlaghozam 6,03%-os lett, ez 2
bazisponttal alacsonyabb a tegnapi referenciahozamnal.




Csokkent a német
ZEW tzleti
hangulatindex értéke
oktéberben

Rekord magassagban a
brit inflacid

A ZEW tegnapi bejelentése alapjan oktéberben tovabb folytatédott a német
gazdasagi hangulatindex immar 8 hénapja tarté csokkenése. Az index 5 pontos
esés utan -48,3 ponton allt meg, amelynél alacsonyabb értéket utoljara 2008

novemberében regisztraltak. A lejtmenet hatterében a romlé német
makrogazdasagi adatok alltak, amelyek megerGsitették a szakemberek félelmeit
azzal kapcsolatban, hogy az adossagvalsag miatt mind a befektet6i, mind a
fogyasztoi aktivitas cs6kkenésnek indul. Az eurézénara vonatkozoéan is borulato
képet fest az index, a varakozasokat méré index 6,6 ponttal, mig az aktualis

gazdasagi helyzet megitélése 3,8 ponttal romlott.

A brit statisztikai hivatal tegnapi adatai szerint 2011 szeptemberében az éves
fogyaszto6i arszinvonal névekedés 5,2 szazalékot ért el, amely torténelmi csticsnak
szamit, és amihez hasonl6 utoljara 2008 szeptemberében volt megfigyelhetd. A
fogyaszt6i arszinvonal jelent6s megemelkedése moégott els6sorban a gaz és az
elektromos aram dragulasa allt.

Negativ hangulata
kereskedést tudhatnak
maguk mogott az
europal parkettek

DAX 587741 031 MERCK 6138 237 DggggE{E 40,88 191
CAC40 314110  -079 K+S 4459 214 CONRZ 156 1,08
FTSE 541035 048 LINDE 1120 211 Tg%ﬁN 2025 1,00
Részvénypiac:
Tovabb folytatédott kedden az eurdopai piacok gyengélkedése, a jelentGs

t6zsdeindexek koziil egyediill a német DAX tudta pozitiv tartomanyban zarni a
napot. A nap elején elszenvedett veszteségeiket a kereskedés végére némiképp le
tudtak dolgozni az indexek, ami a vartnal kedvezébb amerikai makroadatoknak
volt betudhat6. A francia t6zsdén azonban végig pesszimista maradt a hangulat,
aminek hatterében a Moody’s bejelentése allt, miszerint negativ kilatast rendelhet
az orszag jelenlegi ,,Aaa” minGsitése mellé, amennyiben az adodssagvalsag
megoldasaval, illetve a bankok helyzetének konszolidalasaval kapcsolatos terhek
veszélyeztetik a koltségvetés helyzetét. Az sem segitett a francia papirokon, hogy a
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pénziigyminiszter Francois Baroin amellett hogy stabilnak mindgsitette az orszag
hitelmindgsitését bejelentette, hogy valdszintileg mérsékelniiik kell a jo6v6 évi GDP
elérejelzést. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,5 szazalékos csokkenést kovetGen
960,87 ponton zart, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6

Euro STOXX 50 index értéke 0,39 szazalékkal keriilt lejjebb.




Kedvez6 kiskereskedelmi
forgalmi adatok
szeptemberben

Bernanke beszéd

USA
Szeptemberben 0,8 szazalékkal névekedtek a termelSi arak az el6z6 honaphoz
képest, amely meghaladja a befektet6k altal prognosztizalt 0,2 szazalékos
arszinvonal emelkedést, amely alapvetéen a gazolaj és élelmiszerarak
novekedésének volt készonhetd. Ezen volatilis elemektdl megtisztitott maginflacio
0,2 szazalék volt a vizsgalt honapban.

Ben Bernanke FED elnék tegnapi beszédében azt mondta, hogy monetaris politikai
Iépések is sziikségesek lehetnek az eszkézar buborékok kezelése érdekében.

S&P 500 122538 2,04 Bank of America 6,64 10,12 Intel 23,40 0,52
Dow Jones 1157705 1,58 JPMorgan Chase 32,87 5,90 Coca-Cola 66,74 0,39
Nasdaq 265743 1,63 Alcoa 10,14 585 IBM 178,90 412
Olaj 88,22 1,04 2 éves 0,27 0
Réz 3,35 0,30 10 éves 2,19 +3
Arany 166400 0,82 30 éves 3,19 +6
Eziist 31,96 0,06

Optimizmus az amerikai
tézsdéken

Mérsékelt hozamemelkedés a
masodpiacon

Az olaj arfolyama jelent6sen
emelkedett

Tegnap a Guardian oldalan megjelent cikk szerint Németorszag és Franciaorszag
egyezségre jutott abban, hogy kiterjesztik az EFSF alapot 2 ezer milliard euréra. A
hir hatasara a vezet6 amerikai indexek mindegyike pluszban tudta zarni a napot, a
Dow Jones a Bank of America vezetésével 1,58 szazalékot emelkedett, az S&P 500
2,04 szazalékkal er6s6dott, mig a Nasdaq 1,63 szazalékkal keriilt feljebb. A Bank of
America részvényeinek jelentés emelkedése moégoétt a varakozasokat meghalado
gyorsjelentése is allhatott, emellett a tegnapi zaras utan az Apple is koézzétette
szamait, amely azonban elmarad a piaci prognézisoktol.

A kedvezd eurdpai hireknek készonhetéen az amerikai allampapirok iranti kereslet
némileg csokkent, igy a hosszu lejaratokon mérsékelt hozamemelkedés volt
tapasztalhat6, a 30 éves papirok esetén 6 bazisponttal, a 10 éves kotvényeknél 3
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok, mig a 2 éves kincstarjegyeké nem valtozott.

Az olaj arfolyama a részvénypiaci emelkedéssel parhuzamosan a tegnapi kereskedés
végére 88 dollar folott tudott zarni, amely négyheti csiicsnak felel meg. Az arany
jegyzése 0,82 szazalékkal csokkent, amelynek hatterében a kinai gazdasag
lassulasar6l megjelent adatok, illetve a hatarid6s kereskedési pozicidkra vonatkozo
limitek bevezetésével kapcsolatos negativ varakozasok alltak. Az eziist értéke
gyakorlatilag nem valtozott (-0,06 szazalék), mig a réz arfolyama minimalis
mértékben, 0,3 szazalékkal csékkent.

Kismértékben
emelkedtek a tavol-
keleti indexek

A pozitiv Eur6zonaval kapcsolatos hirek az azsiai piacokat mar kevésbé hatottak
meg. A Nikkei 0,4%, a dél-koreai Kospi 0,6%-kal tudta névelni értékét, mig a kinai
Shanghai Composite index 0,2%-kal esett. A mérsékelt optimizmus leginkabb a
bankpapirok esetében indukalt emelkedést.




