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Vezetdi 6sszefoglalo

e A német DAX kivételével jelentls esés kovetkezett be a vildg vezeté
részvényindexeiben.

e Csiutortokon az eurd/forint arfolyam szinte egész nap a 297-es szint kozelében
jart, de azt nem l|épte at. Ma reggel az eurd jegyzése a 296,92-es szinten
tartézkodott.

e A BUX 16,7 milliard forintos forgalom mellett 1,7 szdzalékos minuszban zart; az
OTP majdnem 5 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran a benchmark
kotvények hozamai csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazisponttal csdkkent, igy 275 bazisponton allt
a csutortoki jegyzés alapjan.

e A devizahiteleseknek tovabbi segitséget igér az MNB.

e A csUtortoki 12 hdnapos DKJ-aukcid alacsony lefedettség mellett zajlott. Az
aukciés datlaghozam 3,28 szazalék volt, mely az oktéber 24-i aukcio

atlaghozamanal 2 bazisponttal volt alacsonyabb.



Gyengiiltek a
régios devizdk az
euroval szemben

Régios
sereghajtoként
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitértokon az eurd/forint arfolyam szinte egész nap a 297-es szint kdzelében
tartézkodott, de azt nem lépte at. A régids devizakkal egyiitt a forint
gyengllésében is a cseh korona zuhandsa jatszott kozre; a cseh jegybank
devizapiaci intervencidkkal gyengiti a korona arfolyamat. Emellett
arfolyamgyengité6 hatdssal jart az EKB vdratlan kamatcsokkentése 0,25
szazalékra. Ma reggel az eurd jegyzése a 296,92-es szinten tartozkodott; a forint
a svdjci frankkal szemben 0,25, mig a dollarral szemben 1,05 szazalékkal
értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 296,92 0,03% EUR/USD  1,3408 -0,81% GBP/USD  1,6089 0,05%

CHF/HUF 241,12 0,25% EUR/CHF  1,2296 -0,21% EUR/CZK 26,97 4,73%

USD/HUF 221,22 1,05% usb/JPY 98,14 -0,49% EUR/PLN  4,1931  0,54%

Az eurd/dollar arfolyam 0,81 szazalékkal, mig az eurd/svajci frank kurzus 0,21
szazalékkal kerilt lejjebb. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,54 szazalékkal,
a cseh korona viszont hatalmas mértékben, 4,73 szazalékkal gyengiilt a k6z6s
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Az OTP 5 szazalék koriili esése kovetkeztében 1,7 szazalékos minuszban, 16,7
millidrdos forgalmat kovetSen fejezte be a kereskedést a hazai borze. Ezzel a
BUX nyujtotta a legrosszabb teljesitményt a régids t6zsdék sordaban. A kozép-
kelet-eurdpai indexek koziil ismét a cseh PX teljesitett a legjobban, miutan 1,28
szazalékos pluszban tudott zarni.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18897 -1,7
OTP Bank 4556 -4,7
Richter Gedeon 4235 -0,2
Magyar Telekom 294 -0,7
MOL 14750 0,0

Csiitortokon csokkend trendet vettek fel a benchmark kétvények hozama az

Csokkené
allampapir- allampapirok masodpiacan. A révid lejaratu DKJ kdtvények hozama ugyan alig
hozamok vdltozott, hosszu lejaraton a 10 és a 15 éves benchmark allamkoétvények hozama

5, illetve 7 bazisponttal keriilt lejjebb. Legnagyobb mértékben, az 5 éves lejaratu
allamkotvények hozama csokkent 10 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 7 bazisponttal keriilt feljebb, ezzel 275 bazisponton allt a csiitértoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,15 0
M6 3,20 1
M12 3,30 1
Y3 4,22 -4
Y5 4,68 -10
Y10 5,60 5
Y15 6,18 -7
Bubor ON 3,58 56
5 év CDS 275 7
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs
allasfoglalasa a
pénziigyi
stabilitasrol

12 hénapos DKJ
aukcio

Visszaesett a
német ipari
termelés

Gyorsulo
novekedés jellemzi
az amerikai GDP-t

Csokkent a
segélyért
folyamoddk
szama az USA-ban

Jelent6s csokkenés
a nemzetkozi
tézsdéken

Az MNB tegnap kiadott jelentése szerint a hazai pénzligyi rendszer stabil, viszont
az adosok rendelkezésre allé jovedelmiiknek magas, 25 szazalékos aranyat
koltik hiteltorlesztésre. A lakossagi ligyfeleknél a probléma megoldasat az
arfolyamkockdazat megsziintetése jelentheti, emellett azonban indokolt lehet a
referencia-kamatozas kiterjesztése a fennalld jelzaloghitel-allomanyra, ami
mérsékelné az lgyfelek kamatkockdzatat és kamatterhét.

A csltortoki 12 honapos DKJ-aukcié alacsony lefedettség mellett zajlott. A
meghirdetett mennyiségre 95,35 milliard forint ajanlat érkezett az els6dleges
forgalmazoktél, az addssdgkezel6 igy a meghirdetettel megegyez6 mennyiséget
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 3,28 szazalék volt, mely az oktéber 24-i aukcid
atlaghozamanal 2 bazisponttal volt alacsonyabb.

Nemzetkozi piacok

Szeptemberre vonatkozéan 0,9 szazalékkal csékkent az ipari termelés
volumene Németorszagban. Az el6zetes varakozasok ennél der(ilatébbak voltak.
Az elmult két hénap atlagdt nézve ugyanakkor névekedés jellemzi a német ipari

termelést.

A harmadik negyedévre vonatkozdan jelentetett meg GDP-adatot az amerikai
Kereskedelmi Minisztérium: a vartnal nagyobb mértékben, 2,8 szazalékkal n6tt
az amerikai gazdasag a vizsgalt id6szakban. F6ként az ingatlanpiaci élénkulés és
a kilkereskedelmi hiany csokkenése jatszott szerepet a kedvezé értékben.
Ugyanakkor visszaesett a beruhdzasi, valamint a fogyasztasi hajlanddsag is,
utdbbi teriilet az Egyesiilt Allamok brutté hazai termékének 70 szazalékat adja.
Az el6z6 hétre vonatkozé adatok szerint 9 ezer fével kevesebben, 336 ezren
fordultak munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban. A négy hetes
350 ezer f6,
kdvetkezményei jelentkeznek.

mozgodatlag kozel ebben a kormanyzati leallds negativ

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9081 0,35 Dow Jones 15594 -0,97
CAC 40 4281 -0,14 S&P 500 1747 -1,33
FTSE 100 6 697 -0,66 Nasdaq 3857 -1,91

Atmeneti emelkedést, késSbb viszont jelent8s csokkenést hozott a varatlan EKB
kamatcsokkentés a vezet§ nemzetkozi tézsdéken. Az Egyesiilt Allamokban
vegyes, bar inkdbb pozitiv makroadatok jelentek meg, igy jelentds, 1,33-1,91
szazalékos csokkenést mutattak az amerikai benchmarkok. A befektet6k attol
tartanak ugyanis, hogy a vartnal jobb negyedéves amerikai GDP adat miatt
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10 éves kotvény-
hozamok

NGtt az olaj és az
arany ara is

hamarabb kezdi meg a Fed a kotvényvasarlasi programjanak csokkentését.
Eurépdban a vezet6 részvényindexek kozil csak a frankfurti DAX tudott
emelkedni 0,35 szazalékkal, igy Uj torténelmi csicson végzett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,07 -7 Németorszag 1,69 -6
Olaszorszag 4,09 -10 Franciaorszag 2,24 -6
Portugilia 5,87 -7 USA 2,61 -3

A tegnapi makrogazdasagi hirek jelent6sen megmozgattak a kdtvénypiacot is. A
perifériaorszagok 10 éves kdtvényhozamai a mdasodpiaci kereskedés soran 7-10
bazisponttal csokkentek. Az amerikai 10 éves kotvényhozamok kisebb mértékben
estek, 3 bazisponttal. A német és a francia kdtvények is egyarant 6 bazisponttal
keriltek lejjebb.

Az olaj ara 0,6 szazalékkal emelkedett csttortokon, igy 94,20 dolladr volt a
hordénkénti ar. Az emelkedés részben az erésebb dolldrnak kdszonhets. Az
arany arfolyama kozel 0,8 szazalékkal csdkkent, igy uncianként 1308,5 dollaron
zart tegnap. Az esést a tegnapi, inkabb pozitivnak mondhaté amerikai
makrogazdasagi hirek okoztak.
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