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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelentés makroadatot. Ma jelent meg a GKI-Erste
konjunktira index szeptemberre vonatkozé felmérése. Ezek szerint az tizleti szféra
varakozasai csak minimalisan csékkentek ez is az épitSipar eredménye. Az ipari
cégek kevésbé borulatéak, mint korabban. A GKI fogyasztoi bizalmi index értéke a
csaknem egy éve tartd, folyamatos csokkenést kovetSen szeptemberben ujra
jelentésen esett, igy az index masféléves mélyponton tartézkodik.
A dollar tovabb er8s6détt a borongds piaci hangulatban az EUR/USD mar 1,34 alatt
jar (a svajci frank mar nem menekild deviza). A feltérekvé piacok devizai is
gyengiiléssel kezdték a hetet, igy a forint is. Gorégorszag kontrollalt cs6djérél
felr6ppent hir is fokozza a piaci bizonytalansagot. Ma a németorszagi Ifo index
adhat id8legesen iranyt a piacoknak. Az EUR/HUF jegyzések 290 ala keriiltek
péntek délutan, de ma reggelre 291-292 kozott allnak a jegyzések, a zloty nagyot
tudott viszont kotrigalni a mult hét utols6 kereskedési napjan, igy jelenleg 3%-os
er6s6désben all.
Devizapar Erték

A lakossagi bizalom
negativan alakult

EUR/HUF 2894  -0,79% EUR/USD 1,3393 -0,73% GBP/USD 1,5446 0,32%

- 0, 0 ~ 0

Rossz hangulatﬁ CHF/HUF 2355 1,25% EUR/CHF 1,2236 0,12% EUR/CZK 24,80 0,17%

hétkezdés, eséssel kezdett | | USD/HUF 2174 057%  USD/JPY 7625  003%  EUR/PLN 43815  -302%

a forint is
dé O O dé 0 0 R d

M3 5,97 0,02 Bubor ON 5,33 -0,03 Instrumentum Zard Vialtozas

M6 5,98 0,01 Bubor 1M 6,04 -0,01 BUX 14940,77 -1,40%

M12 6,03 0,03 3x6 FRA 6,64 0,10 BUMIX 130633 2,35%

Y3 6,84 0,17 2 év swap 6,57 0,03 OTP Bank 2798 -6,58%

Y5 759 0,27 5 év swap 6,81 0,02 | Richter Gedeon 29800 1,54%

5 év bazisswap Magyar

Y10 8,32 0,20 felar 268,00 5,00 Telekom 475 1,93%

Y15 8,31 0,18 5 év CDS 535 46,25 MOL 14395 1,37%
Pénteken sem oldodott a fesziiltség a részvénypiacokon. Az OTP tovabbi
. ‘ szabadesésével, a BUX is nagyot csokkent és végiil 1,4%-0os minuszban zarta a
Misodik legjobb napot, elég magas 21,3 milliardos forgalom mellett. Az OTP papirjai 6,6%-ot
teljesitményt nyujtottaa | veszitettek értékiikbGl. Ezzel a teljesitményével a magyar index a régiéban a
BUX pénteken masodik legjobb lett pénteken, ami az el6z6 napok alulteljesitése utin nem nagy
meglepetés. Vezetd részvényeink koéziil a MOL 1,4%-kal, a Telekom 1,9%-kal keriilt

feljebb, a Richter arfolyama 1,5%-ot esett.
Jelent6s Atlagosan 21 bazisponttal emelkedtek a hosszi hozamok (3 éves vagy hosszabb
hozamemelkedés a lejaratok atlaga) a pénteki masodpiaci kereskedésben. A magyar orszagkockazati
hosszi hozamokban felar lokalis maximumra ért (535 bazispont). A tizéves hozam mar 8,3% felett van.




Visszaesett az olasz
kiskereskedelemi
forgalom indexe

jaliusban

Az olasz statisztikai hivatal pénteki kozleménye szerint juliusban szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 0,1 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom
az el6z6 honaphoz képest. Janiusban a havi cs6kkenés mértéke 0,3 szazalék volt.
Eves alapon a juliusi adatok 2,4 szézalékos mérsékldést mutatnak. A negativ
tendenciak varhatéan tovabb folytatdédnak a kévetkez6 honapokban, amely mogott
a kozszféraban bevezetett létszamstop és bérbefagyasztas, valamint az emelkedd
nyersanyag- és élelmiszerarak allnak.

Megkésett korrekcio az
eurépai tézsdéken

DAX 5196,56 0,63 BAYER 39,42 7,08 K+S 40,79 -2,23
DEUTSCHE HEIDELBERG
CAC 40 2810,11 1,02 BANK 2312 5,57 CEMDNT 25,75 218
FTSE 5 066,81 0,50 MAN 58,77 5,04 METRO 28,47 -1,64
Részvénypiac:

A hét utolsé napjan korrigaltak az eurdpai parkettek, azonban igy is az elmult 16
hoénap legrosszabb heti teljesitményét tudhatjak magukénak. A befektet6k
hangulatara tovabbra is az 6vatos pesszimizmus volt a jellemzd, azonban a G20
pénziigyminiszterek és jegybankeln6kék megallapodasa, miszerint kozos erdvel
Iépnek fel az adéssagvalsag ellen, némi reménykedésre adott okot a pénteki napon.
A francia bankpapirokon volt leginkabb érezhet6 az atmeneti enyhiilés, a BNP
Paribas 11 szazalékkal, mig a Societe Generale 6,9 szazalékkal tudta novelni
részvényei értékét, amelyet jelent6s mértékben segitettek azok a piaci pletykak,
hogy a francia allam t6keinjekcidval kivanja javitani ezen bankok helyzetét. A
go6rog t6zsdén viszont tovabbra sem csitultak az aggodalmak: péntek reggel t6bb
napilap is arr6l szamolt be, hogy a gérég pénziigyminiszter az adossagvalsagbol
valo kilabalasra harom lehetéséget lat, azonban ezek mindegyike magaban foglalja
a fennall6 adossag visszafizetésének kiillonb6z6 mértékii megtagadasat. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,7 szazalékos emelkedést kovetGen 880,97 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 1,52 szazalékkal ndétt.




USA
A szombaton megrendezésre keriilt éves IMF talalkozéon a vezetd gazdasagi
dontéshozok egyetértésiiket fejezték ki abban, hogy hatarozottan fellépnek annak
IMF, G20 taldlkozé érdekében, hogy enyhitsék az eurdpai addssagvalsagban érintett bankok pénziigyi
kockazatait, illetve kezelik a globalis gazdasagi névekedéssel kapcsolatos
problémakat. A G20 orszagok pedig a péntekkel zar6doé talalkozon az Eurdpai
Pénziigyi Stabilitasi Alap kibdvitését szorgalmaztak.

S&P 500 1136,43 0,61 Bank of America 6,31 4,13 Coca-Cola 67,42 -0,59
Dow Jones 10 771,48 0,35 Intel Corp. 2216 2,52 Hewlett- 22,32 2,11
Packard

Nasdaq 248323 1,12 Home Depot 33,72 2,03 DuPont 40,46 -2,86
Olaj 79,85 -1,99 2 éves 0,22 +1
Réz 328 -5,75 10 éves 1,81 +9
Arany 1 639,80 -6,37 30 éves 2,87 +6

Eziist 30,10 -17,49

A pénteki kereskedés soran némileg javult a befektet6i hangulat, amelynek
készénhet6en nagy volatilitassal, kismértékl pluszban tudtak zarni a vezetd
amerikai részvényindexek, a Dow Jones 0,35 szazalékkal, az S&P 500 0,61

Pénteken némi javulds, | szazalékkal, mig a Nasdaq 1,12 szazalékkal keriilt felijebb. Az egész heti
azonban 2008 oktébere 6ta a| teljesitményt figyelembe véve azonban rég nem latott eséseket kellett elkényvelniiik
legrosszabb heti teljesitmény | az indexeknek. A Dow Jones 2008 oktobere 10. 6ta a legrosszabb heti teljesitményt
tudta felmutatni, 6,4 szazalékkal keriilt lejjebb a benchmark arfolyama, az S&P 500
6,5 szazalékot veszitett értékébdl, a Nasdaq pedig 5,3 szazalékkal csékkent a
péntekkel zar6do egy hétben.

Hat hét 6ta a legnagyobb heti hozamcs6kkenés volt tapasztalhaté a péntekkel
zar6d6 6t napban, amelynek hatterében az eurdpai bankokkal kapcsolatos
aggodalmak, a globalisan 6sszehangolt valsagkezeld intézkedések hianya, illetve a
Emelkedtek a masodpiaci | gazdasag kondicidival kapcsolatos legutobbi FED nyilatkozat allt. Pénteken

hozamok azonban a részvénypiacok mérsékelt emelkedése miatt novekedtek az amerikai
allampapirok masodpiaci hozamai, a 30 éves papiroké 6 bazisponttal, a 10 éveseké
az 1,67 szazalékos torténelmi mélypontot is érintve 9 bazisponttal, mig a 2 éves
kincstarjegyeké 1 bazisponttal keriilt feljebb.

A rendkiviil negativ altalanos befektet6i hangulat koézepette megndtt a likviditas
iranti kereslet, amelynek révén 6t éve nem latott napi cs6kkenést elkényvelve, 6,37
szazalékkal zuhant az arany értéke, az eziist arfolyama pedig még ennél is nagyobb
Szakadt az eziist és az arany, mértékben, 17,49 szazalékkal szakadt. Tovabbi lefelé haté6 nyomast gyakorolt a
jelentés minuszban az olaj és nyersanyagok arfolyamara az er6s6d6 dollar, igy az el6rejelz6 indikatornak tartott
réz értéke 5,75 szazalékkal mérsékl6dott a pénteki kereskedés végére. Az olaj
arfolyama 1,99 szazalékos csokkenéssel, 80 dollar ala keriilt a hét utolsé napjan, heti
szinten pedig 9,2 szazalékkal esett a nyersanyag jegyzése, amelynek hatterében a
globilis névekedési kilatasokkal kapcsolatos fokoz6d6 aggodalmak alltak.
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Az eurdépai adéssagvalsag koriili ujabb aggodalmak csékkenést hoztak az azsiai
piacokra is. A japan Nikkei 2,2, az ausztral S&P ASX 200 1,3, a dél-koreai Kospi
2,7%-ot veszitett az értékébdl, mikézben a kinai Shanghai Composite 1,3%-os
esésben allt. Leggyengébben az exportszektor és az alapanyagszektor cégei
teljesitettek a ma reggeli kereskedésben.

Jelentés minuszok
Azsiaban




