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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap a vezetd borzék kozil csak a francia és a német nyitott ki, mindkét
t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zart.

e Hétfén a forint kismértékben gyengult, de az eurd/forint arfolyam tovabbra is
303 alatt taldlhaté.

e A hazai t6zsdén az eladdk befolydsoltdk a kereskedést, igy a BUX 0,5 szazalékos
minuszban zart. A tobbi kozép-kelet eurdpai index pozitivan zarta a hét elsé
napjat.

e A magyar allampapirok hétf6i masodpiaci kereskedése soran a DKJ-k hozamai
stagnadltak, a kotvények hozamai viszont 9-13 bazisponttal csékkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovdbbra is 195 bazisponton

allt a hétféi jegyzés alapjan.



Gyengiilt, de
tovabbra is erds a
forint

Profitrealizalas a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfén délelStt tovabb erésodott a forint arfolyama az eurdéval szemben, majd
délutdn kissé gyengiilni kezdett. Ennek ellenére még mindig csucskozelben az
eurd/forint kurzus. Ma reggel a 302,51-es szinten tartozkodott az eurd/forint
arfolyam, amely csupdn 0,11 szazalékos gyengiilést jelent. A svdjci frankkal
szemben is kismértékben gyengiilt a hazai valuta, a dollarral szemben viszont
0,05 szazalékos erésodést tapasztalhattunk a tegnapi nap soran.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,51 0,11% EUR/USD 1,3656 0,27% GBP/USD 1,6859 0,15%
CHF/HUF 247,73 0,17% EUR/CHF 1,2215 0,07% EUR/CZK 27,38 -0,07%
USD/HUF 221,64 -0,05% usD/JPY 101,96 0,07% EUR/PLN 4,1600 0,17%

A dollar 0,27, mig a svajci frank 0,07 szazalékkal gyengiilt az eurdéval szemben. A
régids devizak koziil a cseh korona 0,07 szazalékkal er6s6dott, a lengyel zloty
0,17 szazalékkal gyengiilt a koz6s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A kedvez6 nemzetko6zi piaci hangulat ellenére a hazai t6zsdén profitrealizalas
tortént, igy a BUX 5 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos minuszban
zart. Egyediil az OTP zardértéke tudott pozitiv maradni. Az eladdi nyomads
hatasara a kozép-kelet eurdpai indexek kozil egyediil a BUX teljesitett negativan,
mikdzben a legjobban teljesit6 osztrak t6zsde 1 szazalék feletti ndvekedéssel
zart.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19106 -0,5
OTP Bank 4805 0,1
Richter Gedeon 4200 -1,2
Magyar Telekom 321 -0,6
MoL 13700 -0,6

Hétfén rovid lejaraton

stagnaltak, mig hosszu lejaraton nagymértékben
csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

A benchmark dllamkotvények hozamai 9-13 bazisponttal keriltek lejjebb.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy tovabbra is 195 bazisponton

allt a hétféi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds

(bp)
M3 2,40 0
M6 2,40 0
M12 2,40 0

Y3 3,41 -12

Y5 3,69 -13
Y10 4,79 9

Y15 5,17 -12
Bubor ON 1,64 -5
5 év CDS 195 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Német fogyasztoi
bizalom

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves kotvények

Nemzetkozi piacok

A Gfk kutatdintézet jelentése szerint a német fogyasztoi bizalmi index 2007
januarja 6ta nem latott csucspontjan (8,5 ponton) maradt aprilisban. A majusra
vonatkozo részadatok szerint a gazdasdagi varakozasokra utald index az aprilisi
32,1 pontrél 38,5 pontra emelkedett, a lakossdg jovedelmi helyzetének

alakuldsara vonatkozé mutatd ugyanakkor 52,3 pontrdl 47,8 pontra esett vissza.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,z)zés
DAX 9 893 1,28 Dow Jones 16 606 -
CAC 40 4527 0,75 S&P 500 1901 .
FTSE 100 6 816 - Nasdaq 4186 -

Tegnap a vezet6 t6zsdék kozil csak a francia és a német nyitott ki, illetve
piacmozgaté makroadat sem jelent meg. A kereskedés meglehetésen jo
hangulatu volt, a DAX indexe péntek utan tegnap ismét rekordot dontétt. Az
EKB elndke, tegnapi nyilatkozata utdn lehet
kovetkeztetni, hogy elképzelhet6 valamiféle piaci beavatkozas az EKB részérdl.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Mario Draghi ismét arra

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,90 -9 Németorszag 1,42 0
Olaszorszag 2,99 -16 Franciaorszag 1,83 1
Portugalia 3,67 9 USA 2,53 -
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