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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv tartomanyban zart az sszes vezetd tengerentuli és eurdpai részvényindex
a keddi kereskedési napon a kedvez6 makrogazdasagi adatok hatdsara.

e Kedden délel6tt 299,4-ig gyenglilt a forint az eurdval szemben, este és ma reggel
azonban mar 298 koril tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 5,5 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos minuszban zart; az
OTP 1,2 szazalékkal esett.

e A magyar dallampapirok keddi mdasodpiaci kereskedésében a hozamok 6-11
bazisponttal emelkedtek; a 3 hdnapos DKJ-aukcion az atlaghozam ismét 4
szazalék alatt volt.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 318 bazisponton allt a keddi jegyzés
alapjan.

e 2013. juniusban a nyers adatok alapjan az ipari termelés volumene 0,6 szazalékos
csOkkenést mutatott.

e 2013. masodik negyedévében — el6zetes adatok alapjan — 0,5 szazalékkal nétt a

magyar GDP.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a juliusi inflacids adat megjelenése utan a forint gyengiilni kezdett az
eurdval szemben, a délelStt soran 299,4-ig emelkedett az eurd/forint kurzus. A
délutan folyaman a nyugodt kereskedésnek koszonhet6en 298,4-ig, majd estére
298 ald ereszkedett az arfolyam. Ma reggel az eurd jegyzése 298,06 koriil
tartozkodott, a dollar/forint arfolyam 0,65 szazalékkal feljebb, mig svijci
frank/forint arfolyam 0,14 szazalékkal lejjebb kerdlt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,06 0,28% EUR/USD 1,3263 -0,35% GBP/USD 15444 -0,12%

CHF/HUF 240,63 -0,14% EUR/CHF  1,2371 0,37% EUR/CZK 25,86 0,12%

USD/HUF 224,32 0,65% usD/JPY 97,94 0,66% EUR/PLN  4,1949  0,08%

A dollar 0,35 szazalékkal tovdbb er6s6dott, a svajci frank azonban 0,37
szazalékkal ismét gyengiilt az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh
korona 0,12, a lengyel zloty 0,08 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai részvénypiacokon kedvez6 hangulat uralkodott, a hazai
borze is emelkedéssel kezdte a keddi kereskedést. A délutan folyamdan azonban
elfogyott a hazai t6zsde lendiilete; végul a BUX 5,5 milliard forintos forgalom
mellett 0,3 szazalékkal esett hétfGi zar6értékéhez képest. A hazai blue chipek
koziil az OTP 1,2 szazalékkal lejjebb, a Magyar Telekom pedig ugyanilyen
mértékben feljebb kerilt. A kdozép-kelet-eurdpai indexek koziil a roman BETI
teljesitett a legjobban, amely 1,52 szazalékos pluszban zart.
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Emelkedtek az
allampapirok
hozamai

Ujabb térténelmi
mélypontra
siillyedt a 3
hénapos DKJ
aukcios
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18655 -0,3
OTP Bank 4470 -1,2
Richter Gedeon 3735 0,1
Magyar Telekom 326 1,2
MOoL 16300 0,0

A hétféi stagndlas utan ezuttal hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A rovid lejaratd papirok kozil a 3
hénapos DKJ hozama 8 bdazisponttal novekedett, a tobbi DKJ hozama nem
valtozott. A benchmark allamkotvények hozamai 6-11 bdzisponttal keriltek
feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 318 bazisponton allt a
keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 4,00 3
R 3,95 0
M12 4,00 0
e 4,79 7
A 5,29 1
Y10 6.16 .
Y15 6,63 6
Bubor ON 4,01 10
5 év CDS 318 0

Az AKK &ltal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
aukciora 97,17 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezeld a
1,9-szeres lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséggel megegyez6 vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 3,96 szazalékra mérsékl6dott,
amely 2 bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezel6tti 3 hdonapos DKJ aukcidn
tapasztalt atlaghozamnal, igy Gjabb térténelmi mélypontot jelent.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Juniusban 0,6
szazalékkal
csokkent az
ipari termelés

0,5 szazalékkal
nétt a GDP
2013.1I.
negyedévében

Bovilé ipari
termelés az
eurdézdénaban és
az EU-ban

Javulé német
gazdasagi
kilatasok a ZEW
index alapjan

4. honapja né az
amerikai
kiskereskedelmi
forgalom

Ismét pozitiv
hangulat a
nemzetkozi
tozsdéken

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint 2013 juniusaban az ipari
termelés 0,6 szazalékkal mérséklodott 2012 azonos idGszakahoz képest. A
munkanaphatastol

haladta
munkanaptényezével

megtisztitott adatok szerint azonban a termelés 1,7
meg a 2012. szintet. A
kiigazitott adatok alapjan madjushoz

szezondlisan és
képest 1,2
szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene, ugyanakkor 2013. elsé

szazalékkal juniusi

félévében a termelés 1,6 szadzalékkal maradt el az egy évvel kordbban mért
szinttdl.

A KSH el6zetes adatai szerint 2013. masodik negyedévében 0,5 szazalékkal
béviilt a magyar gazdasag az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, ami nagyjabol
megfelel az elemzG6i varakozasoknak (0,5-0,6 szdzalék). A szezonalisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan 0,2 szazalékos volt a novekedés éves
alapon. Az el6z6 negyedévhez viszonyitva a szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott adatok szerint 0,1 szazalékkal emelkedett Magyarorszag bruttd hazai
terméke.

Nemzetkozi piacok

2013. juniusaban az eurdézénaban — a vdrakozdsoktél némileg elmaradva — 0,7
szazalékkal, a teljes EU teriiletén pedig 0,9 szazalékkal nétt a szezonalisan
kiigazitott ipari termelés az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 év azonos
idGszakdhoz képest az eurdézénaban 0,3 szazalékos, az EU27 terliletén pedig 0,4
szazalékos volt a béviilés mértéke. A rendelkezésre allo adatok alapjan az ipari
termelés 11 tagorszagban csokkent és 11 esetében emelkedett éves alapon.

A ZEW Németorszagra vonatkozé gazdasagi hangulati indexe az el6z6 havi 36,3
pontrél 42 pontra ugrott augusztusban. Az elemz8k az index értékének 40,3
pontra torténd emelkedésére szamitottak, igy a német gazdasagi hangulat a
vartnal nagyobb mértében javult.

Juliusban a szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott adatok szerint az
amerikai kiskereskedelmi eladdsok 0,2 szazalékkal emelkedtek juaniushoz

képest, amely megfelel az elemz6i konszenzusnak. Az el6z6 havi adatot 0,4-rél
0,6 szazalékra modositottak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8416 0,68 Dow Jones 15451 0,20
CAC 40 4093 0,52 S&P 500 1694 0,27
FTSE 100 6612 0,57 Nasdaq 3684 0,38

Pozitiv tartomdnyban zart az Osszes vezet6 tengerentiuli és eurdpai
részvényindex a keddi kereskedési napon. Amerikaban a kiskereskedelmi
forgalom a vartnak megfelel6en alakult, az emelkedés valdszinlleg inkdbb annak
koszonhetd, hogy az atlantai FED vezetGje szerint nincs még olyan allapotban az
amerikai gazdasag, hogy meg lehetne kezdeni a mennyiségi lazitast. A vezeté
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Néttek az
amerikai
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj, csokkent az
arany ara

indexek 0,2-0,4 szazalékkal keriiltek feljebb. Az eurdézdna ipari termelése
kedvezGen alakult havi és éves alapon is juniusban, illetve a német ZEW index is
pozitiv szammal jott ki tegnap, igy az eurdpai részvényindexek folyamatos
er6sodés utan 0,5-0,7 szazalékos pluszban zartak.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,48 0 Németorszag 1,81 11
Olaszorszag 4,22 6 Franciaorszag 2,35 10
Portugalia 6,58 22 USA 2,71 11

Vegyes mozgasok voltak megfigyelhetéek a 10 éves kotvényhozamokban a
perifériaorszagokban: az olasz allampapirok hozama 6 bazisponttal emelkedett,
mig a portugdl papirok hozama 2 bazisponttal csokkent. A kedvez6 eurdpai és
amerikai makrogazdasagi adatok hatdsara emelkedtek az amerikai masodpiaci
hozamok is: a 10 éves papirok hozama 11 bazisponttal kerult feljebb.

Visszaesett a libiai olajexport, illetve néhany jelentés szerint termelési problémak
voltak az Eszaki-tengeren, melynek hatdsira kedden 0,35 szazalékkal nétt az
olaj ara. Az arany arfolyama az el6z6 napok emelkedései utan, a dollar
erGsodésének is koszonhetben ezuttal 1,13 szazalékkal csokkent.
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