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OSSZEFOGLALAS

Az allamhaztartas — helyi onkormanyzatok nélkiili — egyenlege augusztus végén
1081,4 milliard forintos deficitet mutat, mely az éves eldirdnyzat 124,2%-4t teszi ki.
A tavalyi év azonos idOszakaban az allamhaztartas hidnya az egész éves tény
98,7%-at tette ki. Ezen beliil a kozponti koltségvetés hianya a 2009. augusztus végi
102,8%-0s aranyhoz képest most az egész évre tervezett koltségvetési hiany
130,9%-at teszi ki.

Az allamhéztartas kozponti alrendszerének augusztus veégi helyzetét részletesen a
1. szamu melléklet vezeti le.

Az é4llamhaztartas kozponti alrendszerének augusztus végi fobb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:
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Az éllamhaztartas — helyi Onkormanyzatok nélkiilli — augusztus havi egyenlege -
83,9 milliard forintra teljesiilt. Ezen beliill a kozponti koltségvetés 81,2 milliard
forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 6,0 milliard forintos deficittel, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 3,3 milliard forintos tobblettel zartak.

Az augusztus havi hidny alakuldsat a 2. szamu melléklet részletezi.



Kozponti koltségvetés

A kozponti koltségvetés bevételei 0Osszességiikben kozel 20 milliard forinttal
elmaradtak a tavalyi augusztusi Osszegtol. A fobb adodbevételek koziil az altalanos
forgalmi ado, és az illetékbevételek alakultak kismértékben alacsonyabb Osszegben.
Emellett csokkentette a bevételeket a 2010-ben megsziint tarsas vallalkozésok
kiilonaddjabdl a bevallasok utdni 10,1 milliard forintos visszautalds. A kdoltségvetési
szervek ¢€s fejezeti kezelésli eldiranyzatok bevételer Osszességlikben 6,4 milliard
forinttal alacsonyabban, a kiaddsok pedig 12,5 milliard forinttal magasabban alakultak.
Az eltérés foként a szakmai fejezeti kezelésti eldirdnyzatok esetében az unids
programokhoz kapcsolodo kifizetések magasabb mértékébdl adodik.

Tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai

A tarsadalombiztositas pénziigyi alapjainak augusztus havi egyenlegét az el6z6 év
azonos hoénapjahoz képest visszaesO jarulékbevételek, az Egészségbiztositasi Alap
tavalyi évinél magasabb koltségvetési tamogatasa, valamint a Nyugdijbiztositasi Alap
esetében a kozponti koltségvetésbdl szarmazd tamogatdsok 4tutalasi rendjének
valtozasa hatarozta meg.

Elkiilonitett allami pénzalapok

Az elkilonitett 4allami pénzalapok egyenleg javuldsat a kiadasi oldalon a
Munkaerdpiaci Alap alacsonyabb kozponti koltségvetési befizetései okoztak, emellett
nem tortént kifizetés a Kutatasi és Technologiai Innovacids Alap kiaddsainak terhére
sem.

I.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES PENZUGYI FOLYAMATAINAK
FOBB JELLEMZOI

A.
A BEVETELEK RESZLETES ATTEKINTESE

1.  Augusztus honapban a kozponti koltségvetésnek - 0,5 milliard forint negativ
bevétele szarmazott a tarsasagi adobol, amely a 21,1 milliard forintos bruttd
befizetés ¢és a 21,6 millidrd forintnyi kiutalas kiillonbsége. Ez az 0Osszeg
16,5 milliard forinttal, 97%-kal kedvezébb a 2009. év augusztusi bevételénél: a
befizetések 1,9 milliard forinttal (8,3%-kal), mig a kiutaldsok 18,4 milliard
forinttal (46%-kal) csokkentek.

A 2010. januar 1-jétdl megsziint tarsas vallalkozasok kiilonadéja cimén az év
nyolcadik honapjadban 10,1 milliard forint kiutalas (negativ bevétel) keletkezett,
ami az elmult évi bevallassal 6sszefiiggd adoelszamolas kovetkezménye.

A hitelintézeti jaradék jogcimen 3,6 millié forint bevétel realizdlodott. (Ebben
az id6szakban nem volt fizetési kotelezettség.)

A cégautoadobol az augusztusi honap soran 0,9 milliard forint bevétel teljesiilt,
ami mintegy 17%-kal tobb a bazis iddszaki 6sszegtdl.



Az egyszeriisitett vallalkozoi adobol augusztusban 2,2 milliard forint bevétel
keletkezett. Az addzok 0,5 milliard forinttal, 29,7%-kal tobb egyszeriisitett
vallalkozoi adot fizettek, mint egy évvel elébb.

Az energia adé bevétele 0,8 milliard forint lett, mely az el6z6 év azonos
hoénapjanak értékét 0,5 milliard forinttal haladta meg.

A kornyezetterhelési dij mérlegsoron a jovairasok és terhelések egyenlegeként
53,8 milli6 forint bevétel keletkezett, mely az el6zé €v azonos havi értékétdl
14,1 milli6 forinttal maradt el.

Banyajaradék cimén az év nyolcadik honapjaban 8,4 milliard forint bevétele
szdrmazott a koltségvetésnek, ami tobb mint haromszorosa a bazisiddszaki
Osszegnek. Ez a jelentds bevétel foként a magas olajar, illetve a dollar
arfolyamanak emelkedésével fligg 0ssze.

Jatékadobol a kozponti koltségvetésben 4,2 milliard forint bevétel realizalodott
augusztus honap folyaman.

Az egyéb befizetések augusztusban - az egy évvel eldébbi bevételt 7,1%-kal
meghaladdan - 1,6 milliard forintban teljesiiltek.

Az egyéb kozpontositott bevételek mérlegsoron jelennek meg a kdltségvetési
torvény 17. § (1) bekezdésében meghatarozott kdzpontositott bevételek. Az
augusztusi teljesités 771,2 milli6 forint volt.

Az energiaellatok jovedelemaddja cimén az ¢év nyolcadik hénapjaban a
kozponti koltségvetésben - 157,2 millio forint negativ bevétel keletkezett, mely a
visszautalasok kovetkezménye.

Augusztusban altalanos forgalmi adébdl 221,5 milliard forint bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, amely hasonld az egy évvel kordbbihoz, attol
0,7%-kal, 1,5 milliard forinttal marad el. A nett6 altalanos forgalmi ad6 egyenleg
a 326,3 milliard forintos bruttd befizetés (ebbdl 302,6 millidrd forint a belfoldi,
23,7 milliard forint a VPOP altal beszedett afa), valamint a 104,8 milliard
forintot kitevé visszautalasok ereddje.

Jovedéki adébdl az augusztus honapban realizalt bevétel 79,9 milliard forintot
tett ki, amely az egy évvel eldbbi bevételt 2 milliard forinttal, 2,6%-kal haladta
meg. Az ilizemanyagok esetében 48,8 milliard forint jovedéki addbevétel
keletkezett, ami a bazistol némiképp, 7%-kal magasabb, mely az addéemelések,
valamint az ezek hatasat mérsékld forgalomcsokkenés ereddjeként adddott. A
dohanytermékek esetében az egy évvel korabbitol 7,9%-kal kevesebb,
23,3 milliard forint Osszegli jovedéki adod folyt be a koltségvetésbe. Az
augusztusi pénzforgalomban a juniusban elvitt addjegyek utdn (2 hodnapos
fizetési halasztassal) beérkezett 0sszegek jelentek meg. A szeszesitalokndl és
egyeb termekeknél 7,8 millidrd forint 6sszegli teljesités tortént, amely az év eleji
adoemelésnek koszonhetden — stagnald forgalom mellett — 10%-kal magasabb a
bazisiddszakitol.

A regisztracios adobol augusztus honapban 2,3 milliard forint bevétel teljesiilt,
amely a tavalyi év azonos havi értékétdl - az értékesitések kedvezd alakuldsanak



koszonhetden - 1,1 millidrd forinttal magasabb.

A személyi jovedelemadé allamhaztartdsi szintli bevétele augusztusban
143,5 milliard forint volt, amely a 145,4 milliard forintos brutté befizetés és a
1,9 millidrd forintnyi kiutalds egyenlegeként képzddott. Ez a bevétel 4,9 milliard
forinttal, 3,6%-kal tobb a 2009. ¢év augusztusi bevételénél. A 2010. év
augusztusaban az el6z0 év azonos honapjahoz képest a befizetések 3,9 milliard
forinttal (2,8%-kal) ndttek, mig a kiutaldsok 1 milliard forinttal (35,1%-kal)
csokkentek.

A maganszemélyek 2010. januar 1-jét6l megsziint kiilonaddjabol a kozponti
koltsegvetésnek augusztusban 15,5 millio forint bevétele keletkezett, ami az
elmult évi bevallassal 6sszefliggd addelszamolas kovetkezménye.

Az illeték befizetések nyolcadik havi 6sszege 6,9 milliard forintot tett ki, amely
78,9%-a a tavalyi év augusztusi bevételének.

Egyes vagyontargyak adéja jogcimen (Iégi jarmil, vizi jarm és
nagyteljesitményli személygépjarmiivek utdn) augusztus hoénap folyaméan a
kozponti  koltségvetésnek 23,4 milli6  forint  bevétele  keletkezett.
(2010. II. félévétol ebben az adonemben a szabalyozds mar nem tartalmaz
adokotelezettséget, a Dbefizetések valoszinlileg még az elézd félévhez
kapcsolodnak.)

A kozponti koltségvetési szervek bevételei augusztusban 56,2 milliard forintot
tettek ki, ez az el6zd évi augusztusi bevétel 103,5%-a. E honapban a kiilonféle
miikddési és felhalmozasi célu pénzeszkozatvételek €s tdmogatasértékli bevételek
Osszesen 28,3 milliard forintot tettek ki, meghaladva az el6z6 év azonos
idoszakanak a bevételeit. A mikodési bevételek 26,4 milliard forint koriil
alakultak. El6z0 évi eldiranyzat-maradvany atvételre e honapban 2,2 milliard
forintnyi 0sszegben keriilt sor. A nem azonositott, fliggd, atfutd és kiegyenlitd
bevételek halmozott forgalma e honapban csokkent.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok sajat bevételei cimén augusztusban
9,5 millidrd forint folyt be, amely az el6z6 évi augusztusi bevételnek mintegy
fele. Az idei augusztusi bevételbdl kiemelheté az Utpénztar bevétele mintegy
3,1 milliard forintos Osszegével, ez azonban elmaradt az el6z6 évi augusztusi
ilyen jellegli bevételtdl. (A mult év azonos iddszakdnak bevételeit novelte
tovabba a Kriziskezeld0 Program rendkiviili bevétele is.) E hoénapban is
szarmazott bevétel a korabban megeldlegezett unids agrartdmogatasok
arfolyamnyereségebdl (kozel 1,5 milliard forint).

A fejezeti kezelésii eldiranyzatok EU tdmogatasa augusztusban 49,2 milliard
forintot tett ki. Az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv keretében mintegy
44,0 milliard forint, a Kohéziés Alap projektekre 0,2 milliard forint, az Uj
Magyarorszag Vidékfejlesztési Program keretében 4,5 millidrd forint unids forras
keriilt felhasznaldsra. Az egyéb unids tdmogatasok jogcimrdl 0,5 millidrd forint
unios forras kertilt kifizetésre.



7.

10.

11.
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A Kkoltségvetési szervektdl szarmazo befizetések augusztusban minddssze
0,8 milliard forintot tettek ki, ez az el6z6 évi augusztusi befizetés 10,1%-a. Mig
az el6z6 év augusztusaban jelentds Gsszegli eldirdnyzat-maradvany befizetésre is
keriilt sor, idén augusztusban a szokéasos befizetések (kizardlag sajat bevételbdl
gazdalkodo — a koltségveteési torvényben meghatarozott — intézmények tételesen
megadott 6sszegli befizetése, helyszini birsagok, a kozponti koltségvetési szervek
vallalkozasi tevékenységbdl keletkezd nyeresége — a tdrsasagi ado altaldnos
mértékével megegyezd — befizetése) voltak a jellemzdek.

Az elkiilonitett allami pénzalapok befizetése cimen a Munkaerdpiaci Alap
befizetési kotelezettseége — a 2010. évi koltségveteésrdl szolo torvény 18. § (2)
bekezdése alapjan — 8 milliard forint. Augusztus honapban az Alap teljesitette a
0,7 milliard forint befizetést.

A helyi onkormanyzatok befizetései cimen 2010. augusztus hoénapjaban a
teljesités 162 millio forint volt.

Az augusztus havi 5,6 milliard forint 6sszegli allami vagyonnal kapcsolatos
bevétel alapvetéen az MVM Zrt. osztalék befizetésébdl (5 milliard forint)
szarmazott. A tovabbi, kisebb 0sszegli bevételek ingatlan-értékesitésbol
(0,3 milliard forint) és haszonbérleti dijakbol (0,2 milliard forint) eredtek.

Az addssagszolgalattal kapcsolatos és egyéb bevételeken beliil a koltségvetés
kamatbevételei augusztusban 11,8 milliard forintot tettek ki. Ebbdl 2,0 milliard
forintot fizetett az MNB a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) utan. A forint-
allamkotvények ¢€s diszkont kincstarjegyek Un. felhalmozott kamataként
6,9 milliard forint 0sszegii bevétel jelenik meg a koltségvetésben. A devizédban
fennalld kovetelések utan 2,9 milliard forint bevétel szarmazott jaliusban, foként
az IMF devizahitel kamatbevételébdl. Az egyéb bevételek augusztus honapban
821 milli6 forintot tettek ki, melybdl 122 millié forint kezesség-visszatériilésbol,
515 millié forint egyéb vegyes bevételekbdl, 184 milli6 forint pedig a TB
nyugdijrendszerbe visszalépdk utani befizetésekbdl szadrmazott. Az egyéb
bevételeken beliill a kiilfoldi kormany-kovetelésekbdl ¢és a  belfoldi
tokekovetelesekbdl nem volt bevétel augusztusban.

Az Egyéb unios bevételek cimen beliil a vambevételek Magyarorszagot illetd
25%-aként 674,5 milli6 forint folyt be a kdzponti koltségvetésbe, mig az unids
tdmogatasok utdlagos megtéritéseként — a Kozlekedés Operativ Programba
bevont, kordbban hazai finanszirozasu projektek utdlagos unids elszamolédsa
kapcsan — 97,2 milli6 forint keriilt elszamolasra.

B.
A KIADASOK JOGCIMENKENT

Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiaddsok 0sszege augusztusban
12,6 milliard forintot tett ki, amelybdl a mecseki uranbanyaszok baleseti
jaradékainak ¢€s egyeb kartéritési kotelezettségeinek atvallalasara 15 millio forint,
az Eximbank Zrt. kamatkiegyenlitésre 534 millio forint kifizetés tortént, mig a
fennmaradd Osszeg a helykozi személyszallitasi kozszolgéltatasok és a vasuti



palyahalozat  miikodtetésének  koltségtéritéséhez  kapcsoloddan  kertilt
felhasznalasra.

A kozszolgalati miisorszolgaltatas tamogatiasanak éves 0Osszege magéiban
foglalja a Magyar Radid, a Magyar Televizid, a Duna Televizio, a Magyar
Tavirati Iroda Zrt., valamint a Média kozalapitvanyok tamogatasat, illetve az
lizemben tartasi dij potlasat. Errdl az eldiranyzatrdl 2010. augusztus hénapban
3,5 milliard forint kifizetés tortént.

A fogyasztéi arkiegészitésre forditott kiaddsok Osszege augusztusban
6,9 millidrd forintot tett ki, mely lényegében megegyezik az el6z6 év hasonld
1ddszakaval.

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok Osszege augusztusban
2,2 milliard forintot tett ki, mely elmaradt az el6z6 €v azonos honapjaval.

A csaladi tamogatasok és szocialis juttatasok augusztusi folyositasa részben az
OEP és a MAK igazgatosagai altal bekiildott finanszirozasi terveken alapult, az
ONYF kozremikodésével folyodsitott ellatasok folyositd szerv részére torténd
megtéritése pedig havi elszamolas alapjan torténik. gy a csaladi timogatasokra
augusztusban 38,0 milliard forint kertilt atutalasra a folyositast végzd szervek
részére. Ebbdl csaladi potlékra mintegy 30,6 millidrd forintot, gyermekgondozasi
segélyre 5,5 milliard forintot, gyermeknevelési tdmogatasra pedig 1,1 millidrd
forintot folyositottak. A jovedelempodtlo és jovedelem-kiegészitd szocialis
tamogatasokra (rokkantsagi jaradék, megvaltozott —munkaképességiick
jaradékai, egészségkarosodasi jaradék, mezdgazdasagi jaradék, fogyatékossagi
tamogatas, politikai rehabilitaciés nyugdijkiegészitések stb.) forditott osszegek
augusztusban 11,7 millidrd forintot tettek ki, ebbdl a legnagyobb Osszeget
(5,2 milliard forintot) a megvaltozott munkaképességiiek jaradékai tették ki,
fogyatékossagi tdmogatds és vakok személyi jaradéka cimen pedig kozel
2,6 milliard forint keriilt folydsitasra. A politikai rehabilitacios €s mas
nyugdijkiegészitésekre e honapban 1,4 milliard forintot forditottak. A kiilonféle
jogcimen adott téritések (kozgyodgyellatds, terhesgondozas, terhesség-
megszakitas) esetében az augusztusi folyositas 2,3 milliard forint volt, melybdl
kozgybdgyellatasra kozel 1,8 milliard forintot koltottek. E honapban a csalddi
tdmogatasokra és szocialis juttatasokra forditott 6sszegek minddssze 0,5 milliard
forinttal maradtak el az el6z6 ¢évi augusztusi kiadasoktol, melyet a
jovedelempotld és jovedelemkiegészitd szocidlis tdmogatasok, ezen beliil is
elsdsorban a megvaltozott munkaképességiick jaradékaira forditott Osszegek
elmaradasa (szigorubb, hatékonyabb elbiralas) okozott.

A koltségvetési szervek kiadasa augusztusban mintegy 163,7 milliard forintot
tett ki. Ez az el6z6 ¢évi augusztus havi kiaddsokat mindossze 1,4%-kal
(2,2 milliard forinttal) haladta meg. Az 0sszes kiadasbol e honapban is a
legtobbet, mintegy 93,1 milliard forintot személyi juttatdsokra és jarulékaikra
forditottak. Dologi kiad4sokra 50,8 millidrd forintot, intézményi beruhdzasi
kiad4sokra pedig mintegy 6,6 millidrd forintot koltdttek az intézmények. Az
egyéb miikodési céli timogatasok, kiadasok (miitkodési célu pénzeszkozatadasok
allamhéztartdson kiviilre, tdmogatasértékli miikddési kiadasok, ellatottak



pénzbeli juttatasai) 6,1 millidrd forint koriil alakultak. A fennmarad6 részt
dontden a felajitasokra forditott pénzek (1,4 milliard forint), valamint a fiiggo,
atfutd ¢és kiegyenlitd kiadasok targyhavi forgalma tették ki. Az egyes kiadasi
csoportok el6zd évhez viszonyitott eltérd alakuldsa okozta az el6z0 €v azonos
1d6szakahoz kozel hasonld nagysagrendii teljesitést.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok augusztusi teljesitése 129,1 milliard
forint volt, amely az el6z6 évi augusztusi kiadast 8,7%-kal haladta meg. Az unids
programok kiadéasai az el6z6 év azonos honapjahoz képest jelentés mértékben
novekedtek, a hazai forrasokbol finanszirozott kiadasoknal viszont minimalis
elmaradas volt tapasztalhat6. Idén augusztusban az unids eldirdnyzatokbol
mintegy 65,0 millidrd forintot hasznaltak fel, melybdl strukturélis tdmogatisokra
56,2 milliard forintot forditottak. Ez utobbibol az Uj Magyarorszag Fejlesztési
Terv programjai terhére 52,8 milliard forintot koltottek, mig a kordbban indult
programok koziil az I. Nemzeti Fejlesztési Terv kiadasai mindossze 0,4 milliard
forintot tettek ki. A Kohéziés Alapbdl e hénapban 3,0 millidrd forintot
meghaladoan teljesitettek  kifizetést. A vidékfejlesztési tdmogatasokra
augusztusban Osszesen 7,5 milliard forintot koltottek, amelyet majdnem teljes
egészében az Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program kifizetései tették ki.
Egyéb unids tdmogatdsokra a honap folyaméan mintegy 1,3 millidrd forintot
fizettek ki. E honapban a nem uni6s forrdsok terhére az aldbbi jelentdsebb
kifizetések voltak példaul: Utpénztarbol 8,7 milliard forint, kozoktatési
feladatokat ellatd nem allami intézményeket fenntartok normativ 4allami
tdmogatéasara (kiegészitd tdmogatasokkal egyiitt) 8,4 milliard forint, autopalya
rendelkezésre allasi dijra 6,4 milliard forint, szocidlis célu humanszolgéltatdsok
normativ tamogatasara (kiegészitd tdmogatasokkal) 6sszesen 3,5 milliard forint,
agrargazdasag tamogatdsara (folyd kiadasok ¢és jovedelem tamogatasok,
fejlesztési tipusti timogatasok) 3,2 millidrd forint, Nemzeti Civil Alapprogramra
1,7 millidard forint, a lakossagi energiakdltségekhez torténd hozzéajarulasra
1,4 milliard forint, Beruhazas-0sztonzési céleldiranyzatra kozel 1,4 milliard
forint.

Az elkiilonitett allami pénzalapok tamogatasa cimen augusztus hénapban
1,5 milli6 forint keriilt 4tutaldsra a Wesselényi Miklés Ar- és Belvizvédelmi
Kartalanitasi Alap részére.

A garancia és hozzajarulas a tarsadalombiztositasi alapok kiadasaihoz
eldiranyzat 2010. évben — a koltségvetési torvény szerint - a Nyugdijbiztositasi
Alap részére tobbféle cimen juttatott tdmogatasokra, valamint az
Egészségbiztositasi Alapnak a ,,nemzeti kockdzatkdzosség megteremtése” cimen
fizetett jarulékra eldiranyzott 6sszegekbdl tevodik 0ssze. Az augusztus havi ilyen
célu kifizetés 100,7 milliard forintot tett ki, 73,4%-kal meghaladva az el6z6 évi
augusztusi kifizetést. EbbOl az Egészségbiztositdsi Alap részére jarulék cimen
atadott pénzeszkoz augusztus havi liteme mintegy 95,1%-kal haladta meg az
el6z6 évi augusztusi kifizetést, az éves tdmogatasi eldirdnyzat hasonld mértéki
emelése kovetkeztében. A tavalyi évhez képest valtozott a ,,Nyugdijbiztositasi
Alap kiadédsainak tamogatésa” elOiranyzat litemezése is. A Magyar Koztarsasag
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2010. évi koltségvetésérol szolo 2009. évi CXXX. torvény 38. § (2)
bekezdésének b) pontja alapjan idén havi iitemezéssel keriil atadasra a fenti
tdmogatas, mig az el6z0 évben harom részletben, marciusban, novemberben ¢és
decemberben keriilt kifizetésre (finanszirozasi konstrukcid véltozasa). Az idei
augusztusi Osszegbdl a magannyugdijpénztarba atlépok miatti jarulékkiesés
potlasara 31,0 milliard forint szolgalt, a Nyugdijbiztositdsi Alap kiaddsainak
tdmogatasara pedig 16,5 milliard forint keriilt dtutaldsra. A GYES-en, GYET-en
1évok, a rehabilitacios jaradekban részesiilok utan a kozponti koltsegvetés
augusztusban mintegy 1,7 millidrd forint 6sszegli nyugdijbiztositasi jarulékot
fizetett. A korkedvezmény-biztositasi jarulék cimen a Nyugdijbiztositasi Alapnak
juttatott pénzeszkoz Osszege e honapban kozel 0,4 milliard forintot tett ki. Az
Egészségbiztositasi Alap részére jarulék cimen atadott pénzeszkoz augusztusban
is megkozelitette az 51,0 milliard forintot. E honapban tovabbi, kisdsszegl
tamogatas kertilt jovahagydsra a kozponti koltségvetés céltartalékabol (Kiilonféle
kifizetések) az OEP és az ONYF részére Prémium évek programmal kapcsolatos
kiadasaik fedezetére.

A helyi 6nkormanyzatok tamogatasa (allami tamogatasok, hozzajarulasok az
atengedett személyi jovedelemadoval egyiitt szamolva) jogcimen 2010.
augusztus honapban a felhasznélas 6sszesen 114,4 milliard forint volt. Ebbdl:

Az éves szinten az egyik meghatarozé részt kitevé kozpontositott eldiranyzatok
e havi pénzforgalma 6,1 millidrd forint volt.

A helyi onkormanyzatok milkodoképességének megorzését szolgalo
kiegészité tamogatasok cimen (ONHIKI) a havi tényadat —85,8 milli forint. A
negativ érték az idéaranyosan kiutalt timogatas €s (a telepiilési dnkormanyzatok
altal jelzett jogosultsag megsziinés miatt) a nettd finanszirozas keretében
visszavonasra keriilt sszegek egyenlegeként jelentkezik.

A fejlesztések kozott a cimzett és céltamogatasok jogcimen ebben a hdnapban
22,4 millié forintos kifizetés tortént. A helyi onkormanyzatok fejlesztési
feladatainak tamogatasa cimen 647,6 millio forint volt a felhaszndlas, a vis
maior tartalék soron augusztus honapban 604,0 milli6 forint kifizetés tortént.

A masik meghataroz 0sszetevé a normativ, kotott felhasznalasi tamogatasok
jogcim. Ezen az eldiranyzaton a kozponti koltségvetés kiadasa a targyhonapban
21,9 milliard forintos teljesitéssel zart.

A Budapest 4-es metrovonal épitésének tamogatisa esetében a targyhonap
eldiranyzat felhasznéalasa 210,2 milli6 forint volt.

A leghatranyosabb helyzetii Kkistérségek felzarkoztatasanak tamogatasa
(LEKI) soron augusztus honapban 483,8 millio forint kifizetés tortént.

A tarsadalmi oOnszervezddések tamogatasa mérlegsor 2010. augusztus
honapban 79,9 millié forintban teljesiilt. A kiadasi tétel magdban foglalja a
partok, a partalapitvanyok, az orszagos kisebbségi dnkormanyzatok, valamint ez
utobbiak  altal  fenntartott  intézmények  miikdodésének  tdmogatasara
atcsoportositandd Osszegeket.
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Kamatkiadasokra 2010. augusztusban 70,3 milliard forintot forditott a
koltségvetés. A kamatkiaddsok nagyobb része (53,2 milliard forint) a forintban
fennallo addssagot terhelte. Az allamkotvények utani kozel 37,6 milliard forint
Osszegli kamatkiadast szinte teljes mértékben a hidnyt finanszirozé és addssag
megujitd allamkotvények tettek ki (36,8 milliard forint), mig a nem piaci
értékesitésti allamkotvények terhei kozel 0,8 milliard forintot jelentettek a
koltségvetésnek. A kincstarjegyek utdni 15,3 milliard forintos kiadasok a
diszkont  kincstarjegyek (12,0 milliard forint), valamint a lakossagi
kincstarjegyek (3,3 milliard forint) kamatai kozott oszlottak meg. Az egyéb forint
hitelek kamatterhei 0,3 millidrd forint kiadast eredményeztek. A devizaaddssagot
17,1 milliard forint kamatkoltség terhelte augusztusban. Ebbdl 4,9 milliard forint
a devizakotvények, 12,2 milliard forint pedig a devizahitelek kamatterheként
jelentkezett.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 2,7 milliard forintot szamolt el
augusztusban a koltségvetés. A kiadasok egyik meghatarozo tétele a
hasznositassal kapcsolatos 1,3 millidrd forint 6sszegll kifizetés. Ide tartoznak a
termofoldért jaro ¢életjaradékok 0,9 milliard forint Osszegli kifizetései, az
ingatlanok fenntartasaval jaro (lizemeltetési €s Orzési) 0,2 milliard forint 6sszegli
koltségek, valamint az allami tulajdont tarsasdgok tamogatéasa 0,2 milliard forint
Osszegben. A tovabbi jelentdsebb kiadasi tételeket a vagyonkezeld tarsasagnak
jar6é iddaranyos 0,8 millidard forint Osszegli miikodési tdmogatds folyositasa,
valamint a 0,3 milliard forint 6sszegii AFA-elszamolas tették ki.

A kormanyzati rendkiviili kiadasok mérlegsoron augusztus honapban
1,1 milliard forint kiadas teljesiilt, amely elmaradt az el6z6 év hasonld
1d6szakatol. Ezen beliil pénzbeli karpotlasra 307 millid forintot, az 1949-es
Parizsi Békeszerz6désbol eredd karpotlasra 157 milliéo forintot, mindezek
folyositasi koltségeire 8 millio forintot, a volt egyhdzi ingatlanok tulajdoni
helyzetének rendezésére pedig 674 millio forintot fizettek ki.

Az allam altal vallalt kezesség érvényesitése augusztusban 2,3 millidrd forint
kiadast jelentett, alapvetéen a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. viszontgarancia
bevaltasa, valamint a lakaskezességek bevaltasai eredményeként.

Az egyéb kiadasok Osszege augusztus hdénapban 1,7 milliard forintot tett ki.
Ezen beliil kiemelendd a telepiilési ¢és teriileti kisebbségi onkormanyzatok
tamogatasara atutalt 754 millié forint. Az egyéb kiadasokon beliil a nemzetk6zi
pénziigyi kapcsolatok kiaddsaira augusztusban nem tortént kifizetés

Adodssag-atvallalas és tartozas-elengedés cimén augusztusban nem tortént
kifizetés.

Az EU koltségvetését megilletd hozzajarulasi kotelezettség augusztusban
teljesitett 6sszege mintegy 15,8 milliard forint volt.
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I1.

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
1. Az egyenleg alakulasa

Az elkiilonitett allami pénzalapok augusztus havi 3,3 milliard forint tobblete a
Munkaerdpiaci Alap 2.4 milliard forint, a Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap
0,6 milliard forint, a Kutatasi és Technoldgiai Innovacios Alap 0,3 milliard forint, a
Nemzeti Kulturalis Alap 0,2 milliard forint tobbletébdl, valamint a Sziil6fold Alap
0,2 milliard forint hidnyabdl alakult ki. Az elkiilonitett allami pénzalapok augusztus
havi egyenlege az el6z0 év azonos honapjahoz képest kedvezobb lett.

2. A bevételek alakulasa

Az alapok bevételei 0,2 milliard forinttal magasabb 0sszegben teljesiiltek az el6z6 év
azonos honapjanak értékénél. A Munkaerépiaci Alap egyéb bevételei koziil a TAMOP
intézkedések bevételei 2,3 millidrd forinttal lettek nagyobbak az elmult év azonos
hoénapjahoz képest. A rehabilitacidés hozzajaruldsok augusztus havi bevétele szintén
magasabb Osszegben teljesiilt a tavalyi év azonos honapjadhoz viszonyitva. Az egy évre
juto rehabilitaciés hozzdjarulds mértéke 2010-ben az el6zd €vi mérték Otszordsére
emelkedett. A jatékaddo Nemzeti Kulturalis Alapot megilletd részébdl eddig az éves
eldiranyzat 70%-a befolyt.

3. A kiadasok alakulasa

Az alapok kiadéasai 17 milliard forinttal alacsonyabb 0sszegben teljesiiltek az el6z6 év
azonos honapjanak értékénél. A kiaddsok koziil a Munkaerdpiaci Alap koltségvetési
befizetési kotelezettsége jelentdsen csokkent, valamint a passziv kiadasok 2,5 milliard
forinttal alacsonyabb 0sszegben teljesiiltek a tavalyi €év azonos hodnapjahoz
viszonyitva. Ezen feliil a Kutatasi és Technologiai Innovacios Alap kiadasainak liteme
esett vissza, augusztusban kifizetés nem tortént.

I11.

A TARSADALOMBIZTOSITAS PENZUGYI ALAPJAINAK
GAZDALKODASA

1. Az egyenleg alakulasa

Augusztusban a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjanak egyiittes koltségvetési hianya
kozel 6,0 millidard forint volt, amibdl a Nyugdijbiztositasi Alap hidnya kozel
0,5 milliard forintot, az Egészségbiztositasi Alap esetében a deficit 5,5 milliard forintot
tett ki. Egy évvel kordbban a két pénziigyi alap egyiittes hidnya 29,3 milliard forintot
tett ki, amibdl a Nyugdijbiztositasi Alap 11,3 milliard forint, az Egészségbiztositasi
Alap 18,0 milliard forint hidnnyal részesedett.

Az Osszehasonitasnal figyelembe veendd, hogy 2010-ben a Nyugdijbiztositasi Alap

esetében megvaltozott a kozponti koltségvetési hozzajarulasok évkozi atutalasanak
rendje.
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Az ¢év I-VIIIL. hoénapjdban a két pénziigyi alap egyiittes hianya mintegy 52,9 milliard
forint volt, ami a Nyugdijbiztositdsi Alap 8,6 millidard forint tobbletébdl az
Egészségbiztositasi Alap 61,5 milliard forint nagysagt hianyabol képzddott.

2. A bevételek alakulasa

A pénziigyi alapok bevételeinek Osszege 348,0 millidrd forint volt, az el6z6 honaphoz
viszonyitott elmaradas 6,5 milliard forintot tett ki. Az elmaradas az Gsszes bevétel
mintegy 64,0%-at kitevo jarulékbevételek korében keletkezett, amit csak részben
ellensulyozott a mas bevételi forrdsoknal képzddott tobblet.

A jarulékbefizetések (munkaltatoi és biztositotti jarulékok) augusztus havi 0sszege
222,7 milliard forint lett, ez 12,6 milliard forinttal kevesebb a julius havi értéknél.

Az Osszes bevétel 29,1%-at, a kozponti koltsegvetési hozzajarulasok, tdmogatasok és
téritések adtak, a 101,1 millidrd forint teljesités megegyezik a juliusi havi 6sszeggel.

3. A kiadasok alakulasa

Az év nyolcadik honapjaban a kiadasok 6sszege 353,9 milliard forint volt, ami a julius
havi felhasznéalasnal 5,3 milliard forinttal lett kevesebb. A kiilonbséget alapvetéen a
természetbeni ellatasok alakuldsa magyardzza.

A nyugellatdsokra kifizetett O0sszeg 238,2 millidrd forintot tett ki, ez minimalis
eltéréssel 0,4 milliard forinttal kevesebb a megeldz6 honap értékeénél.

Az egészségbiztositas pénzbeli ellatasokra (tappénz, terhességi gyermekagyi segély,
stb.) 17,9 millidrd forintot hasznalt fel, a juliushoz képest 0,2 millidrd forint a
csOkkenés.

A természetbeni ellatasokra (gyogyito-megeldzo ellatdsok, gyogyszertdmogatas, stb.)
forditott kiadasok Osszege 91,9 milliard forint, ez 4,2 milliard forinttal kevesebb az
el6z6 honap felhasznalasanal.

A két alapkezel6 és igazgatasi szervezetiik miikodésére felhasznalt 6sszeg 3,4 milliard
forint, ez 0,3 milliard forinttal kevesebb a julius havi érteknél.

NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP

1. Az egyenleg alakulasa

A targyalt honapban az Alap koltségvetésének hidnya minimalis nagysagu, kozel
0,5 milliard forint lett. Az Alap koltségvetése egy évvel korabban 11,3 milliard forint
hidnyt mutatott.

2. A bevételek alakulasa

Augusztus honapban az Alap bevételeinek Osszege 240,1 millidrd forint volt, ami
hozzavetbleg 2,8 millidrd forinttal kevesebb a julius havi dsszegnél és 20,6 milliard
forinttal tobb az egy évvel korabbi értéknél.

Az Alap bevételei meghatarozoan ket forrasbol szarmaznak; a jarulékbefizetésekbdl és
a kozponti koltségvetési hozzajarulasokbol. Elobbiekbdl (ezek dontéen foglalkoztatoi
¢s biztositotti befizetések, ¢és tartalmazzdk a magénnyugdijpéntarak Aatutaldsait)
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174,6 milliard forint bevétel szarmazott, a juliustol vald elmaradés 10,3 milliard forint.
2009 augusztusaban ennél 1,4 milliard forinttal tobb jarulékbevételhez jutott az Alap.

A Dbevételek masik meghatirozd komponensét képezd kozponti koltségvetési
hozzajarulasok osszege 49,6 milliard forint volt (6sszes bevételen beliili arany 20,6%),
ez megegyezik a julius havi értékkel, a 2009. évi bazishoz viszonyitott novekedés
17,7 milliard forint.

3. A kiadasok alakulasa

Az Alap kiadasai valamivel tébb, mint 240,5 milliard forintot tettek ki, ez csekély
nagysaggal 0,5 milliard forinttal kevesebb a jilius havi értéknél.

A nyugellatasi kiadasokra forditott 6sszeg 238,2 milliard forint volt, ami 0,4 milliard
forinttal lett kevesebb az el6z6 havinal. Egy évvel korabban ennél 9,6 milliard forinttal
kevesebb volt az ezen a jogcimen keletkezett kiadas, a ndvekedés 4,2%.

Az alapkezeld és igazgatdsi szerveinek miikddési kiadasai 1,8 millidrd forintot tettek
ki, egy honappal kordbban ennél 0,2 millidrd forinttal volt tobb a kiadas.

EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP

1. Az egyenleg alakulasa

Augusztus honapban az Alap hianya 5,5 milliard forint, ez 1,0 millidrd forinttal
kevesebb a jaliusban képzddott deficitnél.

2. A bevételek alakulasa

Az Alap 6sszes bevétele 107,9 milliard forint, ez 3,7 milliard forinttal marad el a julius
havi 6sszegtol.

A munkaltatoi €s biztositotti jarulékbefizetések Osszege (tartalmazza az egészségiigyi
szolgéltatasi jarulékot is) 48,9 millidard forint, a juliushoz viszonyitott csokkenés
2,5 milliard forint.

Egészségiigyi hozzajarulasbol 2,1 milliard forint bevétel szarmazott, az el6z6 havi
értéknél ez 1,3 milliard forinttal kevesebb.

Az Alap bevételeinek kozel fele (47,6%) kozponti koltségvetésbdl jarulék cimen adott
pénzeszkdz €s egyéb térités, az 51,4 milliard forintot kitevd 6sszeg ugyanakkora, mint
a julius havi ertek. Ez kétszerese az egy €vvel ezelotti 6sszegnek.

3. A kiadasok alakulasa

A kiadasok 0sszege 113,4 millidrd forintot tett ki, a juliushoz viszonyitott csokkenés
4,7 milliard forint. 2009. azonos 1d6szakaban 116,5 milliard forint volt a kiadas.

A legnagyobb kiadési eldiranyzatot jelentdé gyogyitd-megelézd ellatasokra forditott
Osszeg 58,5 millidrd forint, ez 1,6 milliard forinttal kevesebb az el6z6 havi
felhasznalasanal és kozel ugyanakkora, mint egy évvel kordbban (59,2 milliard forint).

A tappénz kiadasok nagysaga 6,0 milliard forint, a juiliusahoz viszonyitott csokkenés
0,3 milliard forint. 2009. ugyanezen honapjaban a kiadas 8,7 milliard forint volt. A
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jelentdés csokkenés Osszefligg a szabalyozas 2009. augusztus 1-jétél tortént
valtozasaval.

A gyermekgondozési dij kiaddsainak nagysdga 7,9 milliard forint, a juliushoz
viszonyitott novekedeés 0,1 milliard forint, az egy évvel korabbi értek 7,5 milliard
forint volt.

A gyogyszertdmogatds kiaddsainak augusztus havi teljesitése 28,4 milliard forint,
amely 2,3 millidrd forinttal kevesebb a julius havi 0Osszegnél. Az elmult év
augusztusahoz képest mérsékelt novekedés (0,8 milliard forint) tortént.

Az alapkezel6 ¢és igazgatdsi szervei muikddésére forditott kiadasok nagyséaga
1,6 milliard forint, az el6z6 hénapban ennél kozel 0,2 milliard forinttal tobb volt a
felhasznalas.

IV.

AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

A. Allomanyi adatok

Az elbzetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2009 2010 Valtozas
mrd Ft % mrd Ft %o mrd Ft %o
Deviza 8 468,5 44,7% 9422,3 46,1% 953,8 11,3%
Allampapir 4354,0 23,0% 4961,6 24,3% 607,6 14,0%
Hitel 41145 21,7% 4 460,7 21,8% 346,2 8,4%
Forint 10476,2 55,2% 10 742,5 52,5% 266,3 2,5%
Allampapir 10 037,5 52,9% 10 201,7 49,9% 164,2 1,6%
Hitel 438,7 2,3% 540,8 2,6% 102,1 23,3%
Osszesen 18 944,8 99,9% 20 164,8 98,6% 1220,1 6,4%
Egyéb kotelezettségek 20,1 0.1% 285.0 1,4% 264.9 1317.9%
Mindijsszesen 18 964,9 100,0% 20 449,8 100,0% 1485,0 7,8%
Nemzetkézi  hitelcsomagbol — devizabetétként — és
hitelként kihelyezett 6sszeg
1124,8 1200,8 76,0

A kozponti koltségvetés devizaadossaga augusztus veégéig 953,8 milliard forinttal
9422,3 milliard forintra novekedett. A devizaadossag devizakotvény kibocsatas
kovetkeztében 387,3 milliard forinttal nétt, ugyanakkor a devizaadossag torlesztése
86,4 milliard forintot tett ki. A devizaaddssag az arfolyamvaltozas kovetkeztében
651,8 milliard forinttal novekedett. Ezen hatasok kovetkezményeként bruttdé modon
szdmitva a teljes adossag 46,1%-4at tette ki a devizaaddssag augusztus végén. Az
arfolyamkockézatot pontosabban mutatd netté (a devizabetétekkel — beleértve az
IMF/EB csomagbo6l elhelyezett betéteket is - korrigalt) devizaaddssag az adossag
43,4%-a volt.
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A teljes adossag 24,3%-at kitevo devizakotvények esetében janudrban egy 2 milliard
dollar értékli, 10 éves lejaratt, fix kamatozast kotvénykibocsatasra keriilt sor
387,3 milliard forint értékben. A devizakdtvény kibocsatas kovetkeztében 1ényegében
teljesiilt az éves deviza kibocsatdsi terv. A devizakotvények torlesztésének értéke,
amely egy 30 milliard japan jen kotvény lejaratat jelenti 65,4 milliard forintot tett ki
augusztus végéig. A teljes allomany forintértéke — 285,7 milliard forintos
arfolyamveszteséget is figyelembe véve — 4961,6 millidrd forintot tett ki augusztus
végén, amely 2009. év végéhez képest 607,6 milliard forint novekedést jelent.

A kozvetlen kiilfoldi és belfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetkozi szervezetektol,
illetve kiilfoldi bankoktdl felvett, tovabba a belfoldrél atvallalt hitelek allomanyabol
adddnak Ossze — a teljes adossag 21,8%-at tették ki augusztus végén. A vizsgalt idészak
alatt e kiilfoldi és belfoldi hitelek egyiittes allomanya 21,0 milliard forint torlesztés,
I millidard forintot kitevd egyéb devizamiiveletek ¢és 366,2 milliard forint
arfolyamvaltozas kovetkeztében 346,2 milliard forinttal nétt és 4460,7 milliard forintot
tett ki a honap végén. Az IMF/EB hitelcsomagbol elhelyezett betétek €s kihelyezett
hitelek alloménya forintban szamolva 1200,8 milliard forintot tett ki augusztus végén,
amely 76,0 milliard forint névekedést jelent a december végi dllomanyhoz képest, mely
novekedés arfolyamvaltozasbol keletkezett.

A koltségvetés forintadossaga augusztus végéig 266,3 milliard forinttal nétt és
10742,5 milliard forintot ért el.

A forinthitelek allomanya a vizsgéalt i1d0szakban a nemzetkozi fejlesztési
intézményektdl felvett 102,1 milliard forint értéki hitelfelvétel miatt novekedett. igy a
kozponti koltségvetés forinthitel alloméanya augusztus végén 540,8 milliard forint
értekll nemzetkozi fejlesztési intézet felé fennalld projekt finanszirozo hiteltartozasbol
allt.

Az Osszes adossag 49,9%-at kitevd, forintban kibocsatott allampapirok allomanya
164,2 milliard forinttal, 10201,7 milliard forintra novekedett.

A piaci értekesitésii allampapirokon beliil augusztus végéig az allamkétvények
allomanya 211,7 milliard forinttal emelkedett, a lakossagi dllampapirok allomanya
13,4 milliard forinttal, a diszkont kincstarjegyek allomanya pedig 30,8 milliard forinttal
csokkent. A nem piaci értékesitésii allamkotvények dllomanya 3,4 milliard forint értékii
torlesztés kovetkeztében 420,9 millidrd forintot tett ki a honap végén.

A lakossdgi dllampapirokon’ belill a kamatozé kincstarjegyek alloméanya a vizsgalt
1d6északban 56,6 milliard forinttal csokkent, igy az augusztus végi dallomany
97,3 milliard forint volt. Az 1 és 2 éves Kincstari Takarékjegyek egyiittes allomanya
Osszesen 39,9 milliard forinttal 220,3 millidrd forintra csokkent a vizsgélt iddszakban.
Az inflacibhoz kotott, Prémium Magyar Allamkétvény harmadik sorozatinak
értékesitése augusztus 26-an indult el. 2010. augusztus végén a kizarolag lakossagi
tigyfelek altal vasarolhaté allamkdotvények allomanya 83,1 milliard forintos novekedés
hatasara 115,5 milliard forintot tett ki. Augusztus végén a lakossagi allampapirok

'2010. januar 1-t61 a lakossagi allampapirok kozé keriiltek besorolasra a Prémium Magyar Allamkotvények is.
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allomanya 433,2 milliard forintot tett ki, ami 13,4 millidrd forinttal alacsonyabb a
2009. december végi allomanynal.

A kiilfoldi  befektetok allampapir-allomdanya augusztusban 26,0 milliard forinttal
emelkedett. A ho végi 2238,0 millidrd forintos allampapir-allomany 82,5 milliard
forinttal volt magasabb a 2009. december végi allomanynal. A kiilfoldi alloméany
1,3%-a, 28,3 milliard forint diszkontkincstarjegy, 98,7%-a, 2209,6 milliard forint
allamkotvény. A kiilfoldi dllomany atlagos hatralévd futamideje augusztus végén
4,83 év volt.

2004 végétdl az AKK Zrt. kozvetleniil a piacon végez swapmiiveleteket. A
nemzetkdzi piaci szokvadnyok alapjan a swap miiveletek miatt fennalld
partnerkockazatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének megfeleld
fedezetet (betétet) helyeznek el egymdasnal, amibdl az adossagallomany részet képezik
az ezen igyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriilt fedezeti osszegek (az Gn.
mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A vizsgalt iddszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya — az eurd arfolyamdnak a tobbi devizdhoz képest
2010-ben bekovetkezett gyengiilése kovetkeztében - Gsszesen 264,9 milliard forinttal
novekedett, azaz a kiilfoldi hitelintézetek altal elhelyezett rovid lejarata betétallomany
ennyivel novekedett. Az egyéb kotelezettségek allomanya augusztus végén
285,0 milliard forintot tett ki.

B. Kamatok, hozamok alakulasa
B/1. Elsédleges piac

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,0-es szintrdl 2,5-re emelkedett. A kotvényaukcidkon a fedezettség az el6z6 havi
2,6-es szintrol 2,2-re csokkent.

A 3 hoénapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidhoz viszonyitva gyakorlatilag stagnalt, s 5,47%-ot tett ki. A
12 hénapos kincstarjegy utolsé augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,44%
lett, amely az utolsé juliusi aukcion kialakult dtlaghozamhoz képest 31 (0,31 szazalék-
ponttal) bazisponttal alacsonyabb.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 25 bazisponttal, 6,88%-ra csokkent az utolso,
juliusi aukcidon kialakult atlaghozamhoz képest, az 5 éves kotvény augusztusi
aukcigjan az atlaghozam 14 bazisponttal, 7,00%-ra esett a jaliusi aukcidhoz képest, a
10 éves kotvény 7,05%-os atlaghozama 31 bazisponttal csokkent a juliusi aukcidhoz
viszonyitva.

B/2. masodlagos piac

A masodlagos piacon a referenciahozamok az iddszak egészét tekintve a 3 és
12 honapos lejaratokon 3-5 bazisponttal csokkentek, a 6 hoénapos lejaraton
6 bazisponttal, az éven tuli lejaratokon 29-38 bazisponttal emelkedtek. A honap elsé
felében minden lejaraton csokkentek a hozamok. Ebben elsdsorban a javuld globalis
novekedési kilatasok, a kedvezd nyugat-eurdpai és hazai novekedési kilatasok, és a Fed
likviditasnoveld intézkedéseinek bejelentése jatszottak szerepet. A honap masodik
felében azonban ismét romlott a nemzetkdzi befektetési hangulat, elétérbe kertiltek a
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nyugat-eurdpai allamadossag-palyak fenntarthatosdgaval kapcsolatos kockazatok, s
minden lejaraton emelkedtek a forinthozamok.

Az éven beliili hozamoknal a 3 honapos hozam 3 bazisponttal 5,52%-ra csokkent, a
6 honapos hozam 6 bazisponttal 5,58%-ra emelkedett, a 12 honapos hozam
5 bazisponttal 5,60%-ra mérséklédott. Az éven tali hozamoknal a 3 éves hozam
35 bazisponttal 7,36%-ra, az 5 éves hozam 29 bazisponttal, 7,45%-ra, a 10 éves hozam
38 bazisponttal 7,62%-ra, a 15 éves hozam 37 bazisponttal 7,52%-ra nétt.

Zéro-kupon hozamgorbe Referencia hozamgorbe
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